VINTE VIVIENDAS INTEGRALES, S.A.P.l. DE

BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

CLAVE DE COTIZACION:  VINTE

BALANCE GENERAL

TRIMESTRE: 01 ANO:

2011

C.V.
AL 31 DE MARZO DE 2011 Y 2010 CONSOLIDADO
(MILES DE PESOS) Impresion Final
TRIMESTRE ANO ACTUAL | TRIMESTRE ANO ANTERIOR
REF S CONCEPTOS
IMPORTE % IMPORTE %
s01 JACTIVO TOTAL 1,571,718 100 1,199,709 100
s02 JACTIVO CIRCULANTE 1,380,476 88 1,046,480 87
s03 [EFECTIVO E INVERSIONES DISPONIBLES 148,355 9 93,383 8
s04 |CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR A CLIENTES (NETO)
145,266 9 118,572 10
s05 JOTRAS CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR(NETO) 0 0 0 0
s06 [NVENTARIOS 1,062,974 68 810,557 68
s07 [OTROS ACTIVOS CIRCULANTES 23,881 2 23,968 2
s08 JACTIVO A LARGO PLAZO 127,860 8 114,115 10
s09 |CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR (NETO) 0 0 0 0
s10 NVERSIONES EN ACCIONES DE SUBS. NO CONSOLIDADAS, 0 0 0 0
NEGOCIOS CONJUNTOS Y ASOC.
sll [OTRAS INVERSIONES 127,860 8 114,115 10
s12 |INMUEBLES, PLANTA Y EQUIPO (NETO) 26,759 2 21,250 2
s13 [NMUEBLES 3,726 0 3,725 0
s14 |MAQUINARIA Y EQUIPO INDUSTRIAL 6,464 0 2,935 0
s15 JOTROS EQUIPOS 29,879 2 21,565 2
s16 [DEPRECIACION ACUMULADA 13,310 1 6,975 1
s17 |CONSTRUCCIONES EN PROCESO 0 0 0 0
s18 |ACTIVOS INTANGIBLES Y CARGOS DIFERIDOS (NETO) 0 0 0 0
s19 [OTROS ACTIVOS 36,623 2 17,864 1
s20 |PASIVO TOTAL 1,022,145 100 761,250 100
s21 [|PASIVO CIRCULANTE 603,985 59 521,408 68
s22 |PROVEEDORES 90,164 9 53,739 7
s23 [CREDITOS BANCARIOS 351,564 34 340,716 45
s24 [CREDITOS BURSATILES 0 0 0 0
s103 |[OTROS CREDITOS CON COSTO 0 0 0 0
s25 [MPUESTOS POR PAGAR 29,034 3 27,655 4
s26 [OTROS PASIVOS CIRCULANTES SIN COSTO 133,223 13 99,298 13
s27 [|PASIVO A LARGO PLAZO 276,925 27 122,700 16
s28 [CREDITOS BANCARIOS 176,925 17 122,700 16
s29 [CREDITOS BURSATILES 100,000 10 0 0
s30 |OTROS CREDITOS CON COSTO 0 0 0 0
s31 |CREDITOS DIFERIDOS 0 0 0 0
s32 JOTROS PASIVOS LARGO PLAZO SIN COSTO 141,235 14 117,142 15
s33 |CAPITAL CONTABLE 549,573 100 438,459 100
s34 [CAPITAL CONTABLE DE LA PARTICIPACION NO 0 0 0 0
CONTROLADORA
s35 |CAPITAL CONTABLE DE LA PARTICIPACION CONTROLADORA| 549,573 100 438,459 100
s36 |CAPITAL CONTRIBUIDO 145,550 26 145,550 33
s79 [CAPITAL SOCIAL PAGADO 145,550 26 145,550 33
s39 [PRIMA EN VENTA DE ACCIONES 0 0 0 0
s40 |APORTACIONES PARA FUTUROS AUMENTOS DE CAPITAL 0 0 0 0
s41 [CAPITAL GANADO (PERDIDO) 404,023 74 292,909 67
s42 [RESULTADOS ACUMULADOS Y RESERVAS DE CAPITAL 404,023 74 292,909 67
s44 [OTRO RESULTADO INTEGRAL ACUMULADO 0 0 0 0
s80 [RECOMPRA DE ACCIONES 0 0 0 0




BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

CLAVE DE COTIZACION:  VINTE TRIMESTRE: 01 ARO: 2011

\élé\l'(r:EVVIVIENDAS INTEGRALES, S.A.P.. BALANCE GENERAL
DESGLOSE DE PRINCIPALES CONCEPTOS CONSOLIDADO
(MILES DE PESOS) Impresion Final

TRIMESTRE ANO ACTUAL | TRIMESTRE ANO ANTERIOR
REF 9 CONCEPTOS
IMPORTE % IMPORTE %

s03 | EFECTIVO E INVERSIONES DISPONIBLES 148,355 100 93,383 100
s46 | EFECTIVO 18,948 13 21,234 23
s47 | INVERSIONES DISPONIBLES 129,407 87 72,149 77
s07 | OTROS ACTIVOS CIRCULANTES 23,881 100 23,968 100
s81 | INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS 0 0 0 0
s82 | OPERACIONES DISCONTINUADAS 0 0 0 0
s83 | OTROS 23,881 100 23,968 100
518 | ACTIVOS INTANGIBLES Y CARGOS DIFERIDOS (NETO) 0 100 0 100
s48| GASTOS AMORTIZABLES (NETO) 0 0 0 0
49| CREDITO MERCANTIL 0 0 0 0
s51| oTROS 0 0 0 0
s19| OTROS ACTIVOS 36,623 100 17,864 100
85| INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS 0 0 0 0
50| IMPUESTOS DIFERIDOS 0 0 0 0
s104| BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS 0 0 0 0
86| OPERACIONES DISCONTINUADAS 0 0 0 0
s87| oTROS 36,623 100 17,864 100
s21| PASIVO CIRCULANTE 603,985 100 521,408 100
s52| PASIVO EN MONEDA EXTRANJERA 0 0 0 0
s53| PASIVO EN MONEDA NACIONAL 603,985 100 521,408 100
$26| OTROS PASIVOS CIRCULANTES SIN COSTO 133,223 100 99,298 100
88| INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS 0 0 0 0
s89 | INTERESES POR PAGAR 0 0 0 0
68| PROVISIONES 0 0 0 0
s90 | OPERACIONES DISCONTINUADAS 0 0 0 0
s58| OTROS PASIVOS CIRCULANTES 133,223 100 99,298 100
s105| BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS 0 0 0 0
s27| PASIVO A LARGO PLAZO 276,925 100 122,700 100
s59| PASIVO EN MONEDA EXTRANJERA 0 0 0 0
$60 | PASIVO EN MONEDA NACIONAL 276,925 100 122,700 100
s31| CREDITOS DIFERIDOS 0 100 0 100
$65| CREDITO MERCANTIL 0 0 0 0
s67| oTROS 0 0 0 0
$32| OTROS PASIVOS LARGO PLAZO SIN COSTO 141,235 100 117,142 100
$66 | IMPUESTOS DIFERIDOS 138,064 98 104,173 89
s91| BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS 3,171 2 1,801 2
s92| OPERACIONES DISCONTINUADAS 0 0 0 0
s69| OTROS PASIVOS 0 0 11,168 10
s79| CAPITAL SOCIAL PAGADO 145,550 100 145,550 100
s37| NOMINAL 140,432 96 140,432 96
$38| ACTUALIZACION 5118 4 5118 4




BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

CLAVE DE COTIZACION:  VINTE
VINTE VIVIENDAS INTEGRALES, S.A.P.I.

TRIMESTRE: 01 ANO: 2011

BALANCE GENERAL

DE C.V.

DESGLOSE DE PRINCIPALES CONCEPTOS CONSOLIDADO

(MILES DE PESOS) Impresion Final

TRIMESTRE ANO ACTUAL TRIMESTRE ANO ANTERIOR
REF S CONCEPTOS
IMPORTE % IMPORTE %
s42 | RESULTADOS ACUMULADOS Y RESERVAS DE CAPITAL 404,023 100 292,909 100
s93 | RESERVA LEGAL 20,201 5 14,645 5
s43 | RESERVA PARA RECOMPRA DE ACCIONES 0 0 0 0
s94 | OTRAS RESERVAS 0 0 0 0
s95 | RESULTADO DE EJERCICIOS ANTERIORES 360,848 89 262,306 90
s45 | RESULTADO DEL EJERCICIO 22,974 6 15,958 5
s44 | OTRO RESULTADO INTEGRAL ACUMULADO 0 100 0 100
s70 | RESULTADO ACUMULADO POR POSICION MONETARIA 0 0 0 0
s71 | RESULTADO POR TENENCIA DE ACTIVOS NO MONETARIOS 0 0 0 0
s96 | EFECTO ACUMULADO POR CONVERSION 0 0 0 0
597 EFECTO ACUMULADO POR VALUACION DE INST. FIN. 0 0 0 0
DERIVADOS

s98 | RESULTADO POR IMPUESTOS DIFERIDOS 0 0 0 0
s100| OTROS 0 0 0 0




CLAVE DE COTIZACION:
VINTE VIVIENDAS INTEGRALES, S.A.P.I.

BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

VINTE

TRIMESTRE: 01
BALANCE GENERAL

ANO: 2011

DE C.V.
DATOS INFORMATIVOS CONSOLIDADO
(MILES DE PESOS) Impresion Final
TRIMESTRE ARO ACTUAL | TRIMESTRE ARO ANTERIOR
REF S CONCEPTOS
IMPORTE IMPORTE
s72 | CAPITAL DE TRABAJO 776,491 525,072
s73 | FONDO PARA PENSIONES Y PRIMA DE ANTIGUEDAD 0 0
s74 | NUMERO DE FUNCIONARIOS (¥) 0 0
s75 | NUMERO DE EMPLEADOS (*) 309 288
s76 | NUMERO DE OBREROS () 1,004 1,012
s77 | NUMERO DE ACCIONES EN CIRCULACION (*) 38,199,105 38,199,105
s78 | NUMERO DE ACCIONES RECOMPRADAS (¥) 0 0
s101 | EFECTIVO RESTRINGIDO 0 0
102 | DEUDA CON COSTO DE ASOCIADAS NO CONSOLIDADAS 0 0

(*) DATOS EN UNIDADES




CLAVE

VINTE VIVIENDAS INTEGRALES, S.A.P.l.

BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

DE COTIZACION:  VINTE

ESTADO DE RESULTADOS

TRIMESTRE: 01

ANO:

2011

DE C.V.
DEL 1 DE ENERO AL 31 DE MARZO DE 2011 Y 2010 CONSOLIDADO
(MILES DE PESOS) Impresién Final
TRIMESTRE ANO ACTUAL TRIMESTRE ANO ANTERIOR
REF R CONCEPTOS
IMPORTE % IMPORTE %
r01 | VENTAS NETAS 247,251 100 211,854 100
r02 | COSTO DE VENTAS 180,442 73 159,797 75
r03 | UTILIDAD (PERDIDA) BRUTA 66,809 27 52,057 25
r04 | GASTOS GENERALES 30,593 12 28,419 13
r05 | UTILIDAD ( PERDIDA) DE OPERACION 36,216 15 23,638 11
r08 | OTROS INGRESOS Y (GASTOS), NETO. -890 0 3,666 2
r06 | RESULTADO INTEGRAL DE FINANCIAMIENTO -2,433 0 -4,507 -2
PARTICIPACION EN LOS RESULTADOS DE SUBS. NO
r2 CONSOLIDADAS, NEGOCIOS CONJUNTOS Y ASOCIADAS. 0 0 0 0
r48 | PARTIDAS NO ORDINARIAS 0 0 0 0
r09 | UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE IMPUESTOS A LA UTILIDAD 32,893 13 22,797 11
r10 | IMPUESTOS A LA UTILIDAD 9,919 4 6,839 3
UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE LAS OPERACIONES
ril DISCONTII&IUADAS ) 22,974 9 15,958 8
r14 | OPERACIONES DISCONTINUADAS 0 0 0 0
r18 | UTILIDAD (PERDIDA) NETA CONSOLIDADA 22,974 9 15,958 8
r19 PA,RTICIPACION NO CONTROLADORA EN LA UTILIDAD 0 0 0 0
(PERDIDA) NETA
20 PARTICIPACION CONTROLADORA EN LA UTILIDAD 22,974 9 15.958 8

(PERDIDA) NETA




BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

CLAVE DE COTIZACION:  VINTE TRIMESTRE: 01 ANO: 2011
\SII;\I'CF:EVVIVIENDAS INTEGRALES, S.A.P.I. ESTADO DE RESULTADOS

DESGLOSE DE PRINCIPALES CONCEPTOS CONSOLIDADO

(MILES DE PESOS) Impresién Final
TRIMESTRE ANO ACTUAL | TRIMESTRE ANO ANTERIOR
REF R CONCEPTOS
IMPORTE % IMPORTE %

r0l | VENTAS NETAS 247,251 100 211,854 100
r21 | NACIONALES 247,251 100 211,854 100
r22 | EXTRANJERAS 0 0 0 0
r23 | CONVERSION EN DOLARES (***) 0 0 0 0
r08 | OTROS INGRESOS Y (GASTOS), NETO. -890 100 3,666 100
r49 | OTROS INGRESOS Y (GASTOS), NETO. -890 100 3,666 100
r34 | P.T.U. CAUSADA 0 0 0 0
r35 | P.T.U. DIFERIDA 0 0 0 0
r06 | RESULTADO INTEGRAL DE FINANCIAMIENTO -2,433 100 -4,507 100
r24 | INTERESES PAGADOS 844 -35 1,802 -40
r42 | UTILIDAD (PERDIDA) EN ACTUALIZACION DE UDIS 0 0 0 0
r45 | OTROS GASTOS FINANCIEROS 2,843 -117 3,428 -76
r26 | INTERESES GANADOS 1,276 -52 742 -16
r46 | OTROS PRODUCTOS FINANCIEROS 0 0 0 0
r25 | UTILIDAD (PERDIDA) EN CAMBIOS NETO -22 1 -19 0
r28 | RESULTADO POR POSICION MONETARIA 0 0 0 0
r10 | IMPUESTOS A LA UTILIDAD 9,919 100 6,839 100
r32 | IMPUESTO CAUSADO 0 0 0 0
r33 | IMPUESTO DIFERIDO 9,919 100 6,839 100

(***) DATOS EN MILES DE DOLARES AL TIPO DE CAMBIO DE CIERRE DEL TRIMESTRE QUE SE REPORTA



CLAVE DE COTIZACION:
VINTE VIVIENDAS INTEGRALES, S.A.P.l.

BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

VINTE

TRIMESTRE: 01 ANO: 2011

ESTADO DE RESULTADOS

DE C.V.
OTROS CONCEPTOS DE RESULTADOS CONSOLIDADO
(MILES DE PESOS) Impresion Final
TRIMESTRE ARO ACTUAL | TRIMESTRE ANO ANTERIOR
REF R CONCEPTOS
IMPORTE IMPORTE
136 | VENTAS TOTALES 247,251 211,854
r37 | RESULTADO FISCAL DEL EJERCICIO 0 0
138 | VENTAS NETAS (**) 1,142,542 1,019,092
r39 | RESULTADO DE OPERACION (**) 178,776 128,144
PARTICIPACION CONTROLADORA EN LA UTILIDAD
40 | (PERDIDA) NETA(™) 117,114 96,467
r41 | UTILIDAD (PERDIDA) NETA CONSOLIDADA (**) 117,114 96,467
r47 | DEPRECIACION Y AMORTIZACION OPERATIVA 2,282 1,375

(**) INFORMACION ULTIMOS DOCE MESES



VINTE VIVIENDAS INTEGRALES, S.A.P.l.

BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.
CLAVE DE COTIZACION:  VINTE

ESTADO DE RESULTADOS TRIMESTRAL

TRIMESTRE: 01 ANO:

2011

DE C.V.
DEL 1 DE ENERO AL 31 DE MARZO DE 2011 CONSOLIDADO
(MILES DE PESOS) Impresién Final
REF TRIMESTRE ANO ACTUAL TRIMESTRE ANO ANTERIOR
RT CONCEPTOS
IMPORTE % IMPORTE %
rt01 |VENTAS NETAS 247,251 100 211,854 100
rt02 |[COSTO DE VENTAS 180,442 73 159,797 75
rt03 |UTILIDAD (PERDIDA) BRUTA 66,809 27 52,057 25
rt04 |GASTOS GENERALES 30,593 12 28,419 13
rt05 |UTILIDAD ( PERDIDA) DE OPERACION 36,216 15 23,638 11
rt08 |OTROS INGRESOS Y (GASTOS), NETO. -890 0 3,666 2
rt06 |[RESULTADO INTEGRAL DE FINANCIAMIENTO -2,433 0 -4,507 -2
PARTICIPACION EN LOS RESULTADOS DE SUBS. NO
2 CONSOLIDADAS, NEGOCIOS CONJUNTOS Y ASOCIADAS. 0 0 0 0
rt48 |PARTIDAS NO ORDINARIAS 0 0 0 0
rt09 |UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE IMPUESTOS A LA UTILIDAD 32,893 13 22,797 11
rt10 [IMPUESTOS A LA UTILIDAD 9,919 4 6,839 3
11 BTSIIE:ISQ%’EIZI;RDI?AII;A) ANTES DE LAS OPERACIONES 22.974 9 15,958 8
rt14 |OPERACIONES DISCONTINUADAS 0 0 0 0
rt18 |UTILIDAD (PERDIDA) NETA CONSOLIDADA 22,974 9 15,958 8
119 PA’RTICIPACION NO CONTROLADORA EN LA UTILIDAD 0 0 0 0
(PERDIDA) NETA
120 PARTICIPACION CONTROLADORA EN LA UTILIDAD 22.974 9 15,958 8

(PERDIDA) NETA




CLAVE

VINTE VIVIENDAS INTEGRALES, S.A.P.l.

BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

DE COTIZACION:  VINTE

ESTADO DE RESULTADOS TRIMESTRAL

TRIMESTRE: 01 ANO:

2011

DE C.V.

DESGLOSE DE PRINCIPALES CONCEPTOS CONSOLIDADO

(MILES DE PESOS) Impresién Final
REF TRIMESTRE ANO ACTUAL | TRIMESTRE ANO ANTERIOR

RT CONCEPTOS
IMPORTE % IMPORTE %

rt0 | VENTAS NETAS 247,251 100 211,854 100
rt21 | NACIONALES 247,251 100 211,854 100
rt22 | EXTRANJERAS 0 0 0 0
rt23 | CONVERSION EN DOLARES (***) 0 0 0 0
rt08 | OTROS INGRESOS Y (GASTOS), NETO. -890 100 3,666 100
rt49 | OTROS INGRESOS Y (GASTOS), NETO. -890 100 3,666 100
rt34 | P.T.U. CAUSADA 0 0 0 0
rt35 | P.T.U. DIFERIDA 0 0 0 0
rt06 | RESULTADO INTEGRAL DE FINANCIAMIENTO -2,433 100 -4,507 100
rt24 | INTERESES PAGADOS 844 -35 1,802 -40
rt42 | UTILIDAD (PERDIDA) EN ACTUALIZACION DE UDIS 0 0 0 0
rt45 | OTROS GASTOS FINANCIEROS 2,843 -117 3,428 -76
rt26 | INTERESES GANADOS 1,276 -52 742 -16
rt46 | OTROS PRODUCTOS FINANCIEROS 0 0 0 0
rt25 | UTILIDAD (PERDIDA) EN CAMBIOS NETO -22 1 -19 0
rt28 | RESULTADO POR POSICION MONETARIA 0 0 0 0
rt10 | IMPUESTOS A LA UTILIDAD 9,919 100 6,839 100
rt32 | IMPUESTO CAUSADO 0 0 0 0
rt33 | IMPUESTO DIFERIDO 9,919 100 6,839 100

(***) DATOS EN MILES DE DOLARES AL TIPO DE CAMBIO DE CIERRE DEL TRIMESTRE QUE SE REPORTA



BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.
TRIMESTRE: 01 ANO: 2011

CLAVE DE COTIZACION:  VINTE

VINTE VIVIENDAS INTEGRALES, S.A.P.l.

ESTADO DE RESULTADOS TRIMESTRAL

DE C.V.
OTROS CONCEPTOS DE RESULTADOS CONSOLIDADO
(MILES DE PESOS) Impresion Final
REF TRIMESTRE ANO ACTUAL TRIMESTRE ANO ANTERIOR
RT CONCEPTOS

IMPORTE

IMPORTE

rt47

DEPRECIACION Y AMORTIZACION OPERATIVA

2,282

1,375




CLAVE DE COTIZACION:
VINTE VIVIENDAS INTEGRALES, S.A.P.I.

BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

VINTE

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO (METODO

TRIMESTRE: 01

ANO: 2011

INDIRECTO
DE C.V. ) Impresién Final
PRINCIPALES CONCEPTOS
(MILES DE PESOS) CONSOLIDADO
TRIMESTRE ANO TRIMESTRE ANO
b o CENEETTOE ACTUAL ANTERIOR
IMPORTE IMPORTE
ACTIVIDADES DE OPERACION
€01 | UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE IMPUESTOS A LA UTILIDAD 32,893 22,797
€02 | +(-) PARTIDAS SIN IMPACTO EN EL EFECTIVO 0 0
€03 | +(-) PARTIDAS RELACIONADAS CON ACTIVIDADES DE INVERSION 2,102 1,540
€04 | +(-) PARTIDAS RELACIONADAS CON ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 10,728 14,662
e05 | FLUJO DERIVADO DEL RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS A LA UTILIDAD 45,723 38,999
€06 | FLUJOS GENERADOS O UTILIZADOS EN LA OPERACION -147,123 -31,441
e07 | FLUJOS NETOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION -101,400 7,558
ACTIVIDADES DE INVERSION
e08 | FLUJOS NETOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION -3,398 -2,463
EFECTIVO EXCEDENTE (REQUERIDO) PARA APLICAR EN ACTIVIDADES DE i
€09 [ FINANCIAMIENTO 104,798 5095
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
€10 | FLUJOS NETOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 132,919 1,529
e11 | 'NCREMENTO (DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y DEMAS EQUIVALENTES DE 28121 6.624
EFECTIVO
el2 | DIFERENCIA EN CAMBIOS EN EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 0 0
el3 | EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL PRINCIPIO DEL PERIODO 120,234 86,759
el4 | EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO 148,355 93,383




CLAVE DE COTIZACION:
VINTE VIVIENDAS INTEGRALES, S.A.P.I.

BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B.

VINTE

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO (METODO
INDIRECTO)

DE C.V.
TRIMESTRE: 01

ANO: 2011

DEC.V. Impresién Final
DESGLOSE DE PRINCIPALES CONCEPTOS
(MILES DE PESOS) CONSOLIDADO
TRIMESTRE ANO TRIMESTRE ANO

b o TR ACTUAL ANTERIOR

IMPORTE IMPORTE
e02 | +(-) PARTIDAS SIN IMPACTO EN EL EFECTIVO 0 0
el5 | +ESTIMACION DEL EJERCICIO 0 0
el6 | +PROVISION DEL EJERCICIO 0 0
el7 | +(-) OTRAS PARTIDAS NO REALIZADAS 0 0
€03 | +(-) PARTIDAS RELACIONADAS CON ACTIVIDADES DE INVERSION 2,102 1,540
el8 | + DEPRECIACION Y AMORTIZACION DEL EJERCICIO * 2,282 1,375
€19 | (-) + UTILIDAD O PERDIDA EN VENTA DE INMUEBLES, MAQUINARIA Y EQUIPO 1,096 165
€20 | + PERDIDA POR DETERIORO 0 0
e21 | (-)+PARTICIPACION EN ASOCIADAS Y NEGOCIOS CONJUNTOS 0 0
€22 | (-)DIVIDENDOS COBRADOS 0 0
€23 | (-)INTERESES A FAVOR -1,276 0
€24 | (-) +OTRAS PARTIDAS 0 0
€04 | +(-) PARTIDAS RELACIONADAS CON ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 10,728 14,662
e25 | +INTERESES DEVENGADOS 10,728 14,662
€26 | + (-) OTRAS PARTIDAS 0 0
€06 | FLUJOS GENERADOS O UTILIZADOS EN LA OPERACION -147,123 -31,441
e27 | + (-) DECREMENTO (INCREMENTO) EN CUENTAS POR COBRAR -39,777 5,739
€28 | + (-) DECREMENTO (INCREMENTO) EN INVENTARIOS -123,179 -24,264
e29 | * () DECREMENTO (INCREMENTO) EN OTRAS CUENTAS POR COBRAR Y OTROS 16,319 11111

ACTIVOS

€30 | + (-) INCREMENTO (DECREMENTO) EN PROVEEDORES 23,819 -57,308
e31 | + (-) INCREMENTO (DECREMENTO) EN OTROS PASIVOS 8,333 55,503
€32 | + (-)IMPUESTOS A LA UTILIDAD PAGADOS O DEVUELTOS 0 0
e08 | FLUJOS NETOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION -3,398 -2,463
€33 | - INVERSION DE ACCS. CON CARACTER PERMANENTE 0 0
€34 | +DISPOSICION DE ACCIONES CON CARACTER PERMANENTE 0 0
e35 | -INVERSION EN INMUEBLES, PLANTA Y EQUIPO 0 0
€36 | +VENTA DE INMUEBLES, PLANTA Y EQUIPO -4,674 -2,463
e37 | -INVERSION EN ACTIVOS INTANGIBLES 0 0
€38 | +DISPOSICION DE ACTIVOS INTANGIBLES 0 0
e39 | -OTRAS INVERSIONES CON CARACTER PERMANENTE 0 0
e40 | +DISPOSICION DE OTRAS INVERSIONES CON CARACTER PERMANENTE 0 0
e41 | +DIVIDENDOS COBRADOS 0 0
e42 | +INTERESES COBRADOS 1,276 0
e43 | +(-) DECREMENTO (INCREMENTO) ANTICIPOS Y PRESTAMOS A TERCEROS 0 0
e44 | +(-) OTRAS PARTIDAS 0 0
€10 | FLUJOS NETOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 132,919 1,529
e45 | + FINANCIAMIENTOS BANCARIOS 204,200 162,278
e46 | + FINANCIAMIENTOS BURSATILES 100,000 0
e47 | + OTROS FINANCIAMIENTOS 0 0
e48 | (-) AMORTIZACION DE FINANCIAMIENTOS BANCARIOS -160,552 -146,087
€49 | (-) AMORTIZACION DE FINANCIAMIENTOS BURSATILES 0 0
€50 | (-) AMORTIZACION DE OTROS FINANCIAMIENTOS 0 0
e51 | + (-) INCREMENTO (DECREMENTO) EN EL CAPITAL SOCIAL 0 0
e52 | (-) DIVIDENDOS PAGADOS 0 0
e53 | + PRIMA EN VENTA DE ACCIONES 0 0
e54 | + APORTACIONES PARA FUTUROS AUMENTOS DE CAPITAL 0 0
e55 | -INTERESES PAGADOS -10,729 -14,662
€56 | -RECOMPRA DE ACCIONES 0 0
e57 | + (-) OTRAS PARTIDAS 0 0

* EN CASO DE QUE DICHO IMPORTE SEA DIFERENTE A LA CUENTA R47 DEBERA EXPLICAR EN NOTAS.




BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

CLAVE DE COTIZACION:  VINTE TRIMESTRE: 01 ANO: 2011
VINTE VIVIENDAS INTEGRALES, S.A.P.l.
DE C.V. .

DATOS POR ACCION CONSOLIDADO

Impresién Final

TRIMESTRE ANO ACTUAL TRIMESTRE ANO ANTERIOR
IREF D CONCEPTOS
IMPORTE IMPORTE

dol | UTILIDAD BASICA POR ACCION ORDINARIA (**) $ 3.07 $ 2.53
do2 | UTILIDAD BASICA POR ACCION PREFERENTE (**) $ 0.00 $ 0.00
do3 | UTILIDAD DILUIDA POR ACCION ** $ 0.00 $ 0.00
s0s | UTAD eri0m avTES o orcrcioncs s ar s
s | EFECTO DEOPERACIONES ISCONTNUADAS SOBRE LA | 5 ggg | &
do8 | VALOR EN LIBROS POR ACCION $ 14.39 $ 11.48
do9g | DIVIDENDO EN EFECTIVO ACUMULADO POR ACCION $ 0.00 $ 0.00
d10 | DIVIDENDO EN ACCIONES POR ACCION 0.00 acciones 0.00 acciones
d11 EIFéERCSg.DE MERCADO (ULTIMO HECHO) A VALOR EN 000 veces 0.00 veces
o1 | PECIopE MERCADD (11140 HECHD) A UTLIDAD

(**) INFORMACION ULTIMOS DOCE MESES
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REF P CONCEPTOS TRIMESTRE ANO ACTUAL | TRIMESTRE ANO ANTERIOR

RENDIMIENTO
UTILIDAD (PERDIDA) NETA CONSOLIDADA A VENTAS NETAS

po1 9.29 % 7.53 %

p02 UTILIDAD (PERDIDA) NETA CONSOLIDADA A CAPITAL 21.31 % 22.00 %
CONTABLE (**)

p03 | UTILIDAD (PERDIDA) NETA CONSOLIDADA A ACTIVO TOTAL (**) 7.45 % 8.04 %
DIVIDENDOS EN EFECTIVO A RESULTADO NETO DEL o o

po4 EJERCICIO ANTERIOR 0.00 % 0.00 %
RESULTADO POR POSICION MONETARIA A UTILIDAD o o

poS (PERDIDA) NETA CONSOLIDADA 0.00 % 0.00 &
ACTIVIDAD

p06 | VENTAS NETAS A ACTIVO TOTAL (*¥) 0.73  veces 0.85 veces

p07 | VENTAS NETAS A INMUEBLES, PLANTA Y EQUIPO (NETO) (**) 42.70 veces 47.96 veces

p08 | ROTACION DE INVENTARIOS(**) 0.00 veces 0.00 veces

p09 | DIAS DE VENTAS POR COBRAR 46 dias 43 dias

p10 | INTERESES PAGADOS A PASIVO TOTAL CON COSTO (**) 0.00 % 0.00 %
APALACAMIENTO

pll | PASIVO TOTAL A ACTIVO TOTAL 65.03 % 63.45 %

pl2 | PASIVO TOTAL A CAPITAL CONTABLE 1.86 veces 1.74 veces

p13 | PASIVO EN MONEDA EXTRANJERA A PASIVO TOTAL 0.00 % 0.00 %

pla l(DNAES'II'\(g()) A LARGO PLAZO A INMUEBLES, PLANTA Y EQUIPO 1,034.89 % 577.41 %

p15 | UTILIDAD (PERDIDA) DESPUES DE GTOS. GRALES. A 4291  veces 13.12 veces
INTERESES PAGADOS

pl6 | VENTAS NETAS A PASIVO TOTAL (**) 1.12 veces 1.34 veces
LIQUIDEZ

pl7 | ACTIVO CIRCULANTE A PASIVO CIRCULANTE 2.29 veces 2.01 veces
ACTIVO CIRCULANTE MENOS INVENTARIOS A PASIVO

p18 CIRCULANTE 0.53 veces 0.45 veces

p1l9 | ACTIVO CIRCULANTE A PASIVO TOTAL 1.35 veces 1.37 veces
EFECTIVO E INVERSIONES TEMPORALES A PASIVO o o

p20 CIRCULANTE 24.56 % 17.91 %

(**) INFORMACION ULTIMOS DOCE MESES
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LOS SI GUI ENTES COVENTARI OS DEBEN SER LEI DOS EN CONJUNTO CON LOS ESTADOS FI NANCI ERCS Y
SUS NOTAS.

1.- PERIODO DE TRES MESES TERM NADO EL 31 DE MARZO DE 2011, COVPARADO CON EL PERI ODO DE
TRES MESES TERM NADO EL 31 DE MARZO DE 2010.

LOS | NGRESOS AL 31 DE MARZO DE 2011 ASCENDI ERON A $247.3 M LLONES, LO QUE REPRESENTO UN
| NCREMENTO DE $35.4 M LLONES O 16. 7% COVPARADO CON LOS $211.9 M LLONES REGQ STRADOS AL
31 DE MARZO DE 2010.

LA UTI LI DAD BRUTA SE | NCREMENTO UN 28. 3% AL PASAR DE $52.1 M LLONES AL 31 DE MARZO DE
2010, A $66.8 M LLONES AL 31 DE MARZO DE 2011.

POR OTRA PARTE, EL EBI TDA SE | NCREMENTO UN 36. 2% AL PASAR DE $34.4 M LLONES DE ENERO A
MARZO DE 2010, A $46.9 M LLONES DE ENERO A MARZO DE 2011. EL MARGEN EBI TDA ASIM SMO SE
I NCREMENTO DESDE 16. 3% EN 2010 A 19. 0% A MARZO DE 2011.

EL EBI TDA PARA LOS ULTI MOS DOCE MESES TERM NADCS EL 31 DE MARZO DE 2011 FUE | GUAL A
$235.3 M LLONES, CON UN MARGEN EBI TDA DEL 20.6% EN DI CHO PERI ODO, COMPARADO CON UN
20. 1% DURANTE 2010.

LOS GASTOS DE OPERACI ON AL 31 DE MARZO DE 2011 ASCENDI ERON A $30.6 M LLONES, LO QUE
REPRESENTA UN AUMENTO DE 7. 7% CONTRA LOS $28.4 M LLONES REGQ STRADOS AL 31 DE MARZO DE
2010. POR OTRA PARTE ES | MPORTANTE MENCI ONAR QUE LA | NCI DENCI A DE GASTOS DE OPERACI ON A
VENTAS DI SM NUYO DEL 13. 4% DE ENERO A MARZO DE 2010 AL 12. 4% DE ENERO A MARZO DE 2011.

EL COSTO | NTEGRAL DE FI NANCI AM ENTO DI SM NUYO AL PASAR DE $4.5 M LLONES DE ENERO A
MARZO DE 2010 A $2.4 M LLONES DE ENERO A MARZO DE 2011, LO QUE REPRESENTA UNA

DI SM NUCI ON DEL 46.0% Y EN RELACI ON AL TOTAL DE LOS | NGRESOS REPRESENTARON EL 1. 0% EN
2011 Y 2. 1% EN 2010. CABE DESTACAR QUE LGOS | NTERESES | NCLU DCS EN EL COSTO DE VENTAS
ASCI ENDEN A $8.4 M LLONES A MARZO DE 2011 Y $9.4 MLLONES A MARZO DE 2010.

LA UTI LI DAD NETA SE | NCREMENTO UN 44. 0% AL PASAR DE $16.0 M LLONES DE ENERO A MARZO DE
2011, A $23.0 M LLONES DE ENERO A MARZO DE 2011.

2. - | NFORMACI ON DE LA OPERACI ON

DURANTE EL PERI ODO DE TRES MESES TERM NADO EL 31 DE MARZO DE 2011 LA CoVvPANI A REG STRO
| NGRESOS POR $241.7 M LLONES DE PESOS DERI VADOS DE LA ESCRI TURACI ON DE 458 VI VI ENDAS,
COVPARADO CON 2010, LAS VI VI ENDAS ESCRI TURADAS CRECI ERON 17. 4%

MANTENI ENDO LA FLEXI Bl LI DAD PARA AJUSTAR LOS PRODUCTOS ANTE CAMBI OS EN EL ENTORNOG,
DURANTE ENERO A MARZO DE 2011 EL 63. 9% DE LAS VI VI ENDAS VENDI DAS CORRESPONDI ERON A

VI VI ENDAS DE HASTA $500 M L PESCS, 22.7% DE ENTRE $500 Y $700 M L PESGCS, 9.0% DE $700
ML A $1 MLLON DE PESCS Y 4. 4% DE VI VI ENDAS CON VALOR SUPERI OR A $1 M LLON DE PESCS.
DE ENERO A MARZO DE 2010 EL 59. 2% DE LAS VI VI ENDAS VENDI DAS CORRESPONDI ERON A VI VI ENDAS
DE HASTA $500 ML PESCs, 31.3% DE ENTRE $500 Y $700 ML PESCS, 6.2% DE $700 ML A $1

M LLON DE PESCS Y 3. 3% DE VI VI ENDAS CON VALOR SUPERIOR A $1 M LLON DE PESCS. CON
RESPECTO A LOS | NGRESOS, DURANTE ENERO A MARZO DE 2011 EL 49. 2% PROVI NO DE VI VI ENDAS DE
HASTA $500 M L PESCS, 26.7% DE ENTRE $500 Y $700 ML PESCS, 13.8% DE $700 ML A $1

M LLON DE PESCS Y 10. 3% DE VI VI ENDAS CON VALOR SUPERIOR A $1 M LLON DE PESCS. DE ENERO
A MARZO DE 2010 EL 44. 4% PROVI NO DE VI VI ENDAS DE HASTA $500 M L PESCS, 37.1% DE ENTRE
$500 Y $700 ML PESCS, 9.7%DE $700 ML A $1 MLLON DE PESOS Y 8. 8% DE VI VI ENDAS CON
VALOR SUPERI OR A $1 M LLON DE PESOCS.
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COMDO RESULTADO DE LA DI VERSI FI CACl ON DE FUENTES DE FONDEO HI POTECARI O DI SPONI BLES PARA
LOS CLI ENTES DE LA COWPANI A, DE ENERO A MARZO DE 2011 EL 17.2% DE LAS VI VI ENDAS FUERON
FI NANCI ADAS A TRAVES DE | NFONAVI T TRADI Cl ONAL, 32.5% | NFONAVI T TOTAL, 27.3% FOVI SSSTE,
12.2% S. H. F., BANCA Y SOFOLES, 5.5% COFI NANCI AM ENTCS Y 3. 9% SI N CREDI TO H POTECARI O,
SI ENDO EL RESTO FI NANCI AM ENTCS DE OTRAS ENTI DADES PUBLI CAS ESTATALES Y LOCALES.

DURANTE ENERO A MARZO DE 2011 EL 68.8% DE LOS | NGRESOS POR ESCRI TURACI ON DE VI VI ENDA
PROVI Nl ERON DEL ESTADO DE MEXI CO (1 NCLUYENDO 25. 0% PROVENI ENTE DE LOS PROYECTOS DE

VI VI ENDA DE | NTERES SOCI AL, 24.6% DE PROYECTOS DE VI VI ENDA DE | NTERES POPULAR Y 19.2%
DE PROYECTOS DE VI VI ENDA DE | NTERES MEDI O), 20.4% DE HI DALGO Y 10. 8% DE QUI NTANA ROO.
ADI Cl ONALMENTE, LA COVPANI A CONTI NUA SU ESTRATEG A DE DI VERSI FI CACl ON GEOGRAFI CA DE
ACUERDO A SU PLAN DE CRECI M ENTO 2011-2016. AL RESPECTO, LA COVPANI A ESTIMA | NI Cl AR LA
ESCRI TURACI ON DE VI VI ENDAS DE SU DESARROLLO “REAL SOLARE” UBI CADO EN QUERETARO DURANTE
EL SEGUNDO SEMESTRE DE 2011.

3.- POLi TI CA DE ACTUALI ZACI ON DE ACTI VOS

| NVERSI ONES TEMPORALES. SE VALQAN AL COSTO DE ADQUI SI CI ON, MAS RENDI M ENTCS DEVENGADCS
O A SU VALOR NETO DE REALI ZACI ON ESTI MADO, EL QUE SEA MENOR, EN SU CASO, SE VALUAN A
VALOR DE MERCADO.

| NVENTARI CS | NMOBI LI ARI OS. SE VALUAN AL COSTO DE ADQUI SI CI ON DE TERRENGCS, LI CENCI AS,
MATERI ALES, MANO DE OBRA Y GASTOS DI RECTOS E | NDI RECTOS QUE SE | NCURREN EN LA ACTI VI DAD
DE CONSTRUCCI ON DE LA COVPANI A. DURANTE EL PERI ODO DE DESARROLLO DE LOS | NVENTARI OS

| NMOBI LI ARl OS, SE CAPI TALI ZA EL COSTO DE FI NANCI AM ENTO DE CREDI TOS PUENTES

HI POTECARI OS Y OTROS FI NANCI AM ENTOS RELACI ONADOS CON EL PROCESO DE CONSTRUCCI ON.

| NMUEBLES, MAQUI NARI A Y EQUI PO SE REG STRAN AL COSTO DE ADQUI SICI ON Y SE ACTUALI ZABAN
VEDI ANTE FACTORES DERI VADOS DEL | NDI CE NACI ONAL DE PRECI OS AL CONSUM DOR (| NPC) HASTA
EL 31 DE DI Cl EMBRE DEL 2007. LA DEPRECI ACl ON SE CALCULA CONFORVE AL METODO DE Li NEA
RECTA CON BASE EN LA VIDA UTIL DE LOS ACTI VOS, DE ACUERDO COMD Sl GUE:

ANOS PROVEDI O

EDIFI CIOS 20

CASETA MOVIL Y EQUI PO DE TRANSPORTE 4

MOBI LI ARl O Y EQUI PO 10

EQUI PO DE COVPUTO Y COMUNI CACI ON 3

4. - ESTACI ONALI DAD

DEBI DO PRI NCI PALMENTE A LOS Cl CLOS OPERATI VOS Y DE OTORGAM ENTO DE CREDI TOS DE

I NFONAVI T Y FOVI SSSTE, PRI NClI PALES FUENTES DE FI NANCI AM ENTO HI POTECARI O EN MEXI CO,

HI STORI CAVENTE LA COVPANI A HA PRESENTADO UN PERFI L Ci CLI CO EN EL COVPORTAM ENTO DE SUS
| NGRESOS DE FORMA QUE LOS | NGRESCS DE LA COVPANI A SON REG STRADCS Y RECI BI DOS EN EL
CUARTO TRI MESTRE DEL ANO TI ENDEN A SER MAYORES QUE AQUELLOS CORRESPONDI ENTES AL PRI MER
TRI MESTRE.

5.- POLi TI CAS DE TESORERI A

LAS POLi TI CAS DE LA TESORERi A CORPORATI VA ESTAN ORI ENTADAS A LA OPTI M ZACI ON DE LOS
SALDOS ASi COMD AL MANTENI M ENTO DE LOS RECURSOS NECESARI OS PARA SATI SFACER LOS
REQUERI M ENTCS DE LI QUI DEZ PARA LAS OPERACI ONES DE LA COMPANI A SEGUN EL PLAN VI NTE
2010-2016. VI NTE HA ESTABLECI DO UN SALDO OBJETI VO DE EFECTI VO EN TESORERi A | GUAL AL
FLUJO REQUERI DO PARA 8 SEMANAS DE COSTO DE VENTAS DE LAS OPERACI ONES DE LA COVPANI A.
DI CHO PARAMETRO HA VENI DO CRECI ENDO DESDE EL VALOR DE 1 SEMANA HASTA 6 SEMANAS QUE
CONTAMOS EN MARZO DE 2011. EN GENERAL, LA COVPANI A HA DEFI Nl DO TRES | MPORTANTES
FUNDAVENTOS DE LA ADM NI STRACI ON DE LA TESORERI A.
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1) CONTROL DE LA ORGANI ZACI C']\I: COORDI NA LA PARTI Cl PACI ON DE TODOS LOS DEPARTAMVENTOS DE
LA COVPANI A EN LA CONFORVACI ON DEL PRESUPUESTO SEVMANAL CON EL FIN DE DETERM NAR LA
POSI Cl ON | NVERSI ON- FI NANCI AM ENTO DE LA COVPAN A.

2) GESTI ON DE RECURS(CS. EL CORRECTO CONTROL DE LA COVPANI A PERM TE EQUI LI BRAR EL USO DE
LAS Li NEAS DE CREDI TO DI SPONI BLES, Y OBTENER LA MAYOR RENTABI LI DAD DE LAS | NVERSI ONES
FI NANCI ERAS. ESTO | NCLUYE, A) LA OPORTUNA GESTION DE LI QUI DEZ, B) MONI TOREO DE

SUPERAVI TS DI ARI OS E | NVERSI ON DE EXCEDENTES POR UEN, C) ASi COMO GESTI ON DE RI ESGOS DE
VERCADO.

3) NEGOCI ACI ON DE TASA Y PLAZO. SELECCI ONA, DENTRO DE LOS BANCOS E | NSTRUMENTGS
AUTCRI ZADCS POR LA DI RECCI ON DE FI NANZAS Y EL COM TE EJECUTI VO DE DI RECCI ON, LOS MONTGOS
A I NVERTIR Y SUS PLAZOS POR CADA BANCO

6.- SITUACI ON FI NANCI ERA, LI QUIDEZ Y RECURSOS DE CAPI TAL

LA | NFORVACI ON FI NANCI ERA DE LA EMPRESA PRESENTA LA TOTALI DAD DE LAS OPERACI ONES
REALI ZADAS POR LA M SMA, DE MANERA QUE NO EXI STEN TRANSACCI ONES RELEVANTES NO
REG STRADAS EN EL BALANCE GENERAL O EN EL ESTADO DE RESULTADOCS.

LI QU DEZ Y FI NANCI AM ENTO

LAS FUENTES DE FI NANCI AM ENTO CONSI STEN EN: CREDI TOS SI MPLES CON GARANTI A HI POTECARI A
CONSTI TU DA SCBRE LOS TERRENGCS, OBRA Y VI VI ENDAS DE LOS DESARRCOLLCS FI NANCI ADCS CON
ESTOS CREDI TOS, CREDI TOS CORPORATI VOS GARANTI ZADOS POR ACTI VOGS | NMOBI LI ARI GS O BI EN POR
EL AVAL DE LA COWPANI A Y DEUDA BURSATIL A TRAVES DE LA BOLSA MEXI CANA DE VALORES. LOS
PRI NCl PALES REQUERI M ENTOS DE EFECTI VO DE VI NTE SON PARA EL FI NANCI AM ENTO DEL
DESARROLLO Y CONSTRUCCI ON DE VI VI ENDAS, PARA CAPI TAL DE TRABAJO Y PARA LA COVPRA DE
TERRENGCS.

POR LO QUE RESPECTA A LA TES(]:ZERi,A, EL EFECTI VO Y EQUI VALENTE DE EFECTI VO REG STRADGCS
POR LA EMPRESA, CONSI STEN EN DEPOSI TGS BANCARI OS EN MONEDA NACI ONAL EN CUENTAS DE
CHEQUES E | NVERSI ON DE EXCEDENTES DE EFECTI VO CON DI SPONI Bl LI DAD | NVEDI ATA O DE MJY
CORTO PLAZO,

ACTI VO

EL ACTI VO TOTAL AUMENTO 31.0% A $1,571.7 M LLONES A MARZO DE 2011 CON RESPECTO A
$1,199.7 M LLONES A MARZO DE 2011.

EFECTI VO Y EQUI VALENTES

AL Cl ERRE DE MARZO DE 2011 Y 2010 LA COVPANIi A CONTABA CON EFECTI VO E | NVERSI ONES
TEMPORALES POR $148.4 M LLONES Y $93.4 M LLONES RESPECTI VAMENTE.

CUENTAS POR COBRAR

LAS CUENTAS POR COBRAR ASCENDI ERON A $145.3 M LLONES AL 31 DE MARZO DE 2011 CON
RESPECTO A $118.6 M LLONES AL 31 DE MARZO DE 2010, REPRESENTANDO PRI NCI PALMENTE LAS

VI VI ENDAS VENDI DAS Y Tl TULADAS MAS NO COBRADAS CON FI NANCI AM ENTO H POTECARI O FOVI SSSTE
E | NFONAVI T.

I NVENTARI OGS

LOS | NVENTARI OS DE LA COVPANI A | NCLUYEN FUNDAMENTALMENTE LOS TERRENOS PARA
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CONSTRUCCI ON, LOS TERRENOS EN DESARROLLO, LA CONSTRUCCI ON EN PROCESO, LOS MATERI ALES DE
OBRA Y ANTI Cl POS A PROVEEDORES. LOS | NVENTARI OS | NMOBI LI ARl OS TOTALES DE LA COVPANI A AL
Cl ERRE DE MARZO DE 2011 ASCI ENDEN A $1,190.8 M LLONES CON RESPECTO A $924.7 M LLONES A
MARZO DE 2010.

PASI VO

EL PASI VO TOTAL AUMENTO 34.3% A $1,022.1 M LLONES A MARZO DE 2011 CON RESPECTO A $761. 3
M LLONES A MARZO DE 2010.

PASI VOS FI NANCI ERCS

AL 31 DE MARZO DE 2011 SE MANTI ENE UN NI VEL DE ENDEUDAM ENTO DE $628.5 M LLONES. DE LOS
$628.5 M LLONES, LA COWVPANIi A POSEE UNA DEUDA COVPUESTA POR $46.6 M LLONES (7.4% DE

FI NANCI AM ENTO A TRAVES DE CREDI TOS PUENTE CUYOS CONTRATOS POSEEN UNA FECHA DE

VENCI M ENTO MENOR A 12 MESES, $282.4 M LLONES (44.9% DE FI NANCI AM ENTO A TRAVES DE
CREDI TOS PUENTE CUYOS CONTRATOS POSEEN UNA FECHA DE VENCI M ENTO MAYOR A 12 MESES, $22.5
M LLONES (3.6% DE FI NANCI AM ENTO A TRAVES DE LI NEAS CORPORATI VAS DE CORTO PLAZO,
$176.9 M LLONES (28.2% EN Li NEAS CORPORATI VAS DE LARGO PLAZO Y $100.0 M LLONES A
TRAVES DE FI NANCI AM ENTO BURSATIL (15.9% . LA DEUDA BRUTA A EBI TDA PARA LOS ULTI MOS 12
MESES AL Cl ERRE DE MARZO DE 2011 FUE DE 2. 67X M ENTRAS QUE LA DEUDA NETA A EBI TDA PARA
EL M SMO PERI ODO FUE DE 2. 04X. CABE DESTACAR QUE, EN CORRESPONDENCI A A LO ESTABLECI DO
EN EL SUPLEMENTO DE LA PRI MERA EM SI ON DE CERTI FI CADOS BURSATI LES DE LA COVPANI A DEL
PASADO 31 DE MARZO DE 2011, LOS RECURSOS OBTENI DOS FUERON DESTI NADOS A LA AMORTI ZACI ON
TOTAL POR UN MONTO DE $96.925 M LLONES DE PESCS DE LA Li NEA DE CREDI TO REVOLVENTE CON
VENCI M ENTO EN 2015 CON | FC, ESTANDO LAS AMORTI ZACI ONES BAJO DI CHA Li NEA DE CREDI TO
CONTRACTUALMENTE PROGRAMADAS LOS DI AS 15 DE CADA MES.

CAPI TAL CONTABLE

EL CAPI TAL CONTABLE SE | NCREMENTO EN 25.3% A $549.6 M LLONES A MARZO DE 2011 CON
RESPECTO A $438.5 M LLONES A MARZO DE 2010.
7.- CONTRCL | NTERNO

LA COVPANI A HA DESARROLLADO UN CONJUNTO DE | NSTRUMENTOS PARA EL CONTROL DE LAS

PRI NCl PALES VARI ABLES DEL NEGOCI O | NCLUYENDO, POLi TI CAS Y PROCEDI M ENTCS DE ACCI ON;
ADM NI STRACI ON DE LOS RECURSOS A TRAVES DE UN SI STEMA | NTEGRAL DE | NFORMACI ON Y
REPORTES EJECUTI VOS OPERADOS EN UNA PLATAFORMA TECNOLOG CA; SEGUI M ENTO Y CONTROL DE
LAS VARl ABLES POR CENTRO DE RESPONSABI LI DAD EN CADA UNA DE LAS UENS; ASi COMO LA
EVALUACI ON, SEGUI M ENTO Y CONTROL DEL NEGOCI O A TRAVES DE REUNI ONES, FORCS Y MESAS
CELEBRADAS PERI ODI CAMENTE POR EL EQUI PO DE DI RECCl ON Y GERENCI A DE LAS PLAZAS. LA

| MPLEMENTACI ON DE CADA UNA DE ESTAS ACCI ONES SE ENCUENTRA BASADA EN EL MODELO DE
NEGOCI O, LOS PRI NCI Pl OS DE LA ESTRUCTURA ORGANI ZACI ONAL ASi COMO LOS PRINCIPICS Y
VALORES DE LA COWPANI A. COMD ORGANO | NTERNO DE CONTROL, LA COVPANI A CUENTA CON UN AREA
DE AUDI TORI A | NTERNA, M SVA QUE TI ENE COVD RESPONSABI LI DAD, REALI ZAR LA EVALUACI ON
GENERAL DE RI ESGOS Y ENFOCAR SUS REVI SI ONES AL CUMPLI M ENTO DE LAS POLi TI CAS Y
PROCEDI M ENTOS EN LAS DI STI NTAS AREAS Y Cl CLOS OPERATI VOS DEL NEGOCI O, REPORTANDO SUS
RESULTADOS A LA DI RECCI ON GENERAL DE LA EMPRESA.

EN PARTI CULAR, LA COVPANI A HA | NCLUI DO EL CONTROL DE LAS S| GUI ENTES VARI ABLES COMD
PARTE DEL SI STEMA DE CONTROL:

1. 1 NSUMOS PARA LA OPERACI ON

« ADQUI SI CI ON Y ADM NI STRACI ON DE RESERVA TERRI TORI AL
« AUTORI ZACI ON DE CONJUNTOS HABI TACI ONALES

* PROYECTGS
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2. OPERACI ON

« VENTAS

« OBRA

« | NDI VI DUALI ZACI ON

« POST- VENTA

« CONTRALORI A

3. PLAN DE NEGOCI O Y FI NANCI ERO

« MODELO FI NANCI ERO | NTEGRAL PARA LA PLANEACI ON DE LARGO PLAZO

« ESTADO DE RESULTADO ( PLAN DE UTI LI DAD BASE POR ANO, PRCDUCTO Y PLAZA)
« ORI GEN Y APLI CACI ON DE RECURSOS (PLAN DE LI QUI DEZ POR ANO)

« FLUIOS DE EFECTI VO

« PLAN DE FI NANCI AM ENTO

« ESTADCS FI NANCI EROS E | NDI CADORES VS. OTRAS EMPRESAS DEL SECTOR Y OTRAS | NDUSTRI AS
4. | NGRESOS

« PROYECTCS DE | NVERSI ON | NMOBI LI ARI O (LOTES HABI LI TADOS)

« PROYECTCS DE | NVERSI ON POR PRODUCTO

5. COSTOS Y GASTOS

« COSTO DI RECTO

* GAV
» COSTO | NTEGRAL DE FI NANCI AM ENTO
6. CALI DAD

« DI SENO ARQUI TECTONI CO

PROCESOS CONSTRUCTI VOS

PRODUCTO TERM NADO

REGLAMVENTO DE CONSTRUCCI ON Y NORVATI VI DAD
DESARROLLO COMUNI TARI O

7. RECURSO HUVANO

DI AGNOSTI CO DE CLI MA ORGANI ZACI ON

EVALUACI ON DE DESEMPENO

ESTUDI OS DE MERCADO SUELDOS Y PRESTACI ONES

SI STEMA | NTEGRAL DE | NFORMACI ON. VI NTE HA | MPLEMENTADO UNA PLATAFORVA TECNOLOG CA

| NTEGRAL SOBRE LA CUAL OPERA SU SI STEMA DE | NFORVACI ON. LA COVPARNI A CONSI DERA QUE DI CHO
SI STEMA LE BRI NDA UNA VALI OSA HERRAM ENTA EN LA CORRECTA APLI CACI ON DE DI CHAS POLI TI CAS
Y PRCCEDI M ENTGCS.

ERP. VI NTE HA | NSTRUVENTADO UN SI STEMA ERP ESPECI ALI ZADO EN EL DESARROLLO, CONSTRUCCI ON
Y PROMOCI ON DE VI VI ENDA COMD PARTE SUSTANCI AL DE LOS SI STEMAS DE | NFORVACI ON DE LA
COVPANI A. VI NTE CONSI DERA QUE EL SI STEMA ERP, CONOCI DO COMO ENKONTROL®, CUENTA CON LAS
CARACTERI STI CAS NECESARI AS DE SOFTWARE, PROCEDI M ENTOS DE OPERACI ON, CONSULTORI A Y
METODOLOG A DE | MPLEMENTACI ON CON UNA ORI ENTACI ON TOTAL AL SECTOR DE LA VI VI ENDA. EN
ADI CI ON, LA COVPANI A HA GENERADO UN CONJUNTO DE MODULOS PROPI OS ( DENTRO DEL S| STEMA
ENKONTROL) ORI ENTADOS A SATI SFACER LAS NECESI DADES DE CONTROL ESPECI FI CAS DE LA

COVPANI A.

PLATAFORVA DE ANALI SIS DE | NFORMACI ON. EN ADI CI ON AL SI STEMA ERP, LA COWVPANI A HA

I NSTI TUI DO EL SI STEMA DE ANALI SIS DE | NFORMACI ON BUSI NESS | NTELLI GENCE®, EL CUAL

PERM TE ACCEDER EN Tl EMPO REAL A LAS PRI NClI PALES VARI ABLES DE NEGOCI O, | NCLUYENDO,
COVPORTAM ENTO DE VENTAS POR PLAZA Y PRODUCTO, ESTRUCTURA DE COSTOS Y CONFORVACI ON DE
LOS ESTADOS FI NANCI ERGCS.

REPORTES EJECUTI VOS DE SEGUI M ENTO Y CONTROL. VI NTE POSEE UN CONJUNTO DE BASES DE DATOS
QUE CONSTI TUYEN HERRAM ENTAS | NTERNAS PARA EL CONTROL Y SEGUI M ENTO DE LAS VARI ABLES
CLAVES DE LA ORGANI ZACI ON, | NCLUYENDO LA ADM NI STRACI ON DE LOS | NSUMOS PARA LA

OPERACI ON, PLAN DE NEGOCI O Y FI NANCI EROS, ADM NI STRACI ON DE | NGRESCS Y CONTROL DE
GASTOS Y COSTCS, CONTROL DE CALI DAD Y RECURSOS HUMANGS.
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VI NTE VI VI ENDAS | NTEGRALES, S. A P.1. DE C. V. Y SUBSI DI ARl AS

NOTAS A LOS ESTADOS FI NANCI EROS CONSOLI DADCS

AL 31 DE MARZO DE 2011 Y 2010

(CI FRA EN M LES DE PESCS EXCEPTO QUE SE | NDI QUE OTRA DE NOM NACI ON)

1. ACTI VI DADES

VI NTE VI VI ENDAS | NTEGRALES, S.A P.l1. DE C.V. (“VINTE’) ES UNA COVPANIi A CONTROLADCRA Y
JUNTO CON SUS SUBSI DI ARI AS ( COLECTI VAMENTE, “LA COWMPANI A”), TIENE COMO PRI NCl PAL

ACTI VI DAD LA PROMOCI ON, DI SENO, CONSTRUCCI ON Y COVERCI ALI ZACI ON DE VI VI ENDA DE | NTERES
SOCI AL, | NTERES MEDI O Y RESI DENCI AL, LA PRESTACI ON DE CONTRATOS DE SERVI Cl OS TECNI CCS,
CONSULTI VOS Y DE ASESORI A Y LA ELABORACI ON DE PROYECTOS ARQUI TECTONI COS, ESTRUCTURALES
Y DE | NSTALACI ON Y EN GENERAL TODO LO RELACI ONADO CON LA | NDUSTRI A DE LA CONSTRUCCI ON.
LA COVMPANI A, OPERA EN LOS ESTADOS DE MEXI CO, HI DALGO, QUERETARO Y QUI NTANA ROO.

ADI Cl ONALMENTE POR SUS SERVI Cl OS DE POST- VENTA PARA GENERAR PLUSVALI A EN LAS

PROP| EDADES, LA COVPANI A DESARROLLA VI VI ENDAS SUSTENTABLES, CON UNA VI SI ON DE

PROTECCI ON AMBI ENTAL, QUE ALI ENTAN EL USO MAS EFI Cl ENTE DE LOS RECURSOS NATURALES, CON
ACCESO A | NTERNET Y A SI STEMAS DE SEGURI DAD, ASPECTOS QUE DEFI NEN EL CONCEPTO

G7HABI TAT.

2. BASES DE PRESENTACI ON

A. UNI DAD MONETARI A DE LGOS ESTADOS FI NANCI EROS - LOS ESTADOS FI NANCI EROS Y NOTAS AL 31
DE MARZO DE 2011 Y 2010 Y POR LOS ANOS QUE TERM NARON EN ESAS FECHAS | NCLUYEN SALDOS
Y TRANSACCI ONES EN PESCS DE DI FERENTE PODER ADQUI SI Tl VO

B. CONSOLI DACI ON DE ESTADOS FI NANCI EROS - LOS ESTADGS FI NANCI ERCS CONSCLI DADOS | NCLUYEN
LOS DE LA COWPANIA Y LGS DE SUS SUBSI DI ARIAS, CUYA PARTI Cl PACI ON ACClI ONARI A EN SU
CAPI TAL SOCI AL SE MJESTRA A CONTI NUACI ON:

PARTI Cl PACI ON
2011 2010 TI PO DE NEGOCI O
%%

CONECTI VI DAD PARA EL HABI TAT, S.A. DE C. V. 99.9999. 99 CONSULTCRI A Y SERVI CI CS DE

| NTERNET

EDI FI CACI ONES E | NGENI ERi AS DEL CENTRO, S.A. DE C.V. 99.9999.99 SERVI Cl 05 DE PERSONAL Y
CONSTRUCCI ON '

PROVOTORA DE VI VI ENDAS | NTEGRALES, S.A. DE C.V. 99.99 99. 99 CONSTRUCCI ON Y VENTA DE

VI VI ENDA

URBANI ZACI ONES | NMOBI LI ARI AS DEL CENTRO, S.A. DE C.V. 99.99 99. 99 CONSULTORI A Y ASESCRi A
EN CONSTRUCCI ON ) )

VI NTE ADM NI STRACI ON, DI SERO Y CONSULTORIA, S. A DE C.V. 99.9999. 99 SERVI Cl G5 DE
PERSONAL Y ASESOR A

LOS SALDOS Y OPERACI ONES | NTERCOMPARNI AS | MPORTANTES, HAN SI DO ELI M NADOS EN LOS ESTADOS
FI NANCI ERCS CONSOLI DADCS.

C. UTILI DAD | NTEGRAL - ES LA MODI FI CACI ON DEL CAPI TAL CONTABLE DURANTE EL EJERCI Cl O POR
CONCEPTGS QUE NO SON DI STRI BUCI ONES Y MOVI M ENTOS DEL CAPI TAL CONTRI BUI DO, SE | NTEGRA
POR LA UTI LI DAD NETA DEL EJERCI Cl O MAS OTRAS PARTI DAS QUE REPRESENTAN UNA GANANCI A O
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PERDI DA DEL M SMO PERI ODO Y SE PRESENTAN DI RECTAMENTE EN EL CAPI TAL CONTABLE, SIN
AFECTAR EL ESTADO DE RESULTADOCS. DURANTE 2011 Y 2010 NO EXI STI ERON PARTI DAS CON ESTOS
REQUI SI TCS.

D. UTI LI DAD DE OPERACI ON - LA UTI LI DAD DE OPERACI ON SE OBTI ENE DE DI SM NUI R A LAS VENTAS
NETAS EL COSTO DE VENTAS Y LOS GASTOS GENERALES. AUN CUANDO LA NIF B-3 NO LO REQUI ERE,
SE | NCLUYE ESTE RENGLON EN LOS ESTADOS DE RESULTADOS CONSOLI DADOS QUE SE PRESENTAN YA
QUE CONTRI BUYE A UN MEJOR ENTENDI M ENTO DEL DESEMPENO ECONOM CO Y FI NANCI ERO DE LA
COVPANI A

3. RESUMEN DE LAS PRI NCI PALES POLI TI CAS CONTABLES

LOS ESTADCS FI NANCI EROS CONSOLI DADOS ADJUNTOS CUMPLEN CON LAS NORVAS DE | NFORMACI ON

FI NANCI ERA MEXI CANAS (“NI F”). SU PREPARACI ON REQUI ERE QUE LA ADM NI STRACI ON DE LA
COVPANI A EFECTUE Cl ERTAS ESTI MACI ONES Y UTI LI CE DETERM NADOS SUPUESTOS PARA VALUAR
ALGUNAS DE LAS PARTI DAS DE LOS ESTADOS FI NANCI EROS Y PARA EFECTUAR LAS REVELACI ONES QUE
SE REQUI EREN EN LOS M SMOS. SI N EMBARGO, LOS RESULTADOS REALES PUEDEN DI FERI R DE DI CHAS
ESTI MACI ONES. LA ADM NI STRACI ON DE LA COVPANI A, APLI CANDO EL JUI Cl O PROFESI ONAL,

CONSI DERA QUE LAS ESTI MACI ONES Y SUPUESTOS UTI LI ZADOS FUERON LOS ADECUADCS EN LAS

Cl RCUNSTANCI AS. LAS PRI NCl PALES POLi TI CAS CONTABLES SEGUI DAS POR LA COWPANI A SON LAS

S| GUI ENTES:

A. CAMBI O EN POLi TI CAS CONTABLES:

A PARTIR DEL 1 DE ENERO DE 2010, LA CC]VPANI,A ADOPTO LAS SI GUI ENTES NUEVAS NI F E
| NTERPRETACI ONES A LAS NORVAS DE | NFORMACI ON FI NANCI ERA (I NI F):

NI F C-1, EFECTIVO Y EQU VALENTES DE EFECTI VO.- REQUI ERE LA PRESENTACI ON DEL EFECTI VO Y
EQUI VALENTES DE EFECTI VO RESTRI NG DO EN EL RUBRO DE EFECTI VO Y EQUI VALENTES DE

EFECTI VO, A DI FERENCI A DEL BOLETIN C-1, QUE REQUERI A LA PRESENTACI ON EN FORVA SEPARADA,
SUSTI TUYE EL TERM NO DE | NVERSI ONES TEMPORALES A LA VI STA POR EL DE | NVERSI ONES

DI SPONI BLES A LA VI STA Y CONSI DERA COVD UNA CARACTERI STI CA DE ESTE TI PO DE | NVERSI ONES
EL VENCI M ENTO HASTA DE TRES MESES A PARTIR DE LA FECHA DE ADQUI SI Cl ON.

MEJORAS A LAS NI F 2010. LAS PRI NCI PALES MEJORAS QUE GENERAN CAMBI OS CONTABLES, SON:

NI'F B-1, CAMBI GS CONTABLES Y CORRECCI ONES DE ERRORES. - SE AVPLI AN LAS REVELACI ONES
CUANDO LA COVPANI A APLI CA UNA NUEVA NORMA PARTI CULAR.

NI F B-2, ESTADO DE FLUJOS DE EFECTI VO - SE REQUI ERE MOSTRAR EN UN RENGLON POR
SEPARADO, DENOM NADO EFECTCS POR CAMBI OS EN EL VALOR DEL EFECTI VO, LOS EFECTOS EN LGS
SALDCS DE EFECTI VO Y EQUI VALENTES DE EFECTI VO POR CAMBI OS EN SU VALOR RESULTANTES DE
FLUCTUACI ONES EN EL TI PO DE CAMBI O Y EN SU VALOR RAZONABLE, ADEMAS DE LOS EFECTOS POR
CONVERSI ON A LA MONEDA DE | NFORME DE LOS SALDOS Y FLUJOS DE EFECTI VO DE OPERACI ONES
EXTRANJERAS Y DE LOS EFECTOS DE | NFLACI ON ASCCl ADOS CON LOS SALDOS Y FLUJOS DE EFECTI VO
DE CUALQUI ERA DE LAS ENTI DADES QUE CONFORMAN LA ENTI DAD Y QUE SE ENCUENTRE EN UN
ENTORNO ECONOM CO | NFLACI ONARI O.

NIF G 7, I NVERSI ONES EN ASCOCI ADAS Y OTRAS | NVERSI ONES PERMANENTES. - SE MODI FI CA LA
FORVA MEDI ANTE LA CUAL SE DETERM NAN LOS EFECTOS DERI VADOS DE | NCREMENTOS EN EL
PORCENTAJE DE PARTI Cl PACI ON EN UNA ASCCl ADA. ASI M SMO, SE ESTABLECE QUE LOS EFECTCS
DETERM NADOS POR | NCREMENTOS O DI SM NUCI ONES EN EL PORCENTAJE DE PARTI Cl PACI ON EN LA
ASOCI ADA SE DEBEN RECONOCER EN EL RUBRO DE PARTI Cl PACI ON EN LOS RESULTADOS DE ASOCI ADAS
Y NO EN EL RUBRO DE PARTI DAS NO ORDI NARI AS.
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NI F G 13, PARTES RELACI ONADAS. - SE REQUI ERE QUE EN CASO DE QUE LA CONTRCLADORA DI RECTA
O LA CONTROLADORA PRI NCI PAL DE LA ENTI DAD | NFORVANTE NO EM TAN ESTADOS FI NANCI ERCS

DI SPONI BLES PARA USO PUBLI CO, LA ENTI DAD | NFORVANTE DEBE REVELAR EL NOVBRE DE LA
CONTROLADORA, DI RECTA O | NDI RECTA, MAS PROXI MA, QUE EM TA ESTADCS FI NANCI EROS

DI SPONI BLES PARA USO PUBLI CO.

B. RECONOCI M ENTO DE LOS EFECTCS DE LA | NFLACI ON - LA | NFLACI ON ACUMULADA DE LOS TRES
EJERCI Cl OS ANUALES ANTERI ORES AL 31 DE DI Cl EMBRE DE 2010 Y 2009, ES 13.86% Y 14.34%
RESPECTI VAMENTE; POR LO TANTO, EL ENTORNO ECONOM CO CALI FI CA COMO NO | NFLACI ONARI O EN
AVBOS EJERCI Cl OS. LOS PORCENTAJES DE | NFLACI ON POR LOS ANOS QUE TERM NARON EL 31 DE
DI Cl EMBRE DE 2010 Y 2009 FUERON 4.40% Y 3. 57% RESPECTI| VAMENTE.

A PARTIR DEL 1 DE ENERO DE 2008, LA COWPANI A SUSPENDI O EL RECONOCI M ENTO DE LOS EFECTOS
DE LA | NFLACI ON EN LOS ESTADOS FI NANCI ERCS; SIN EMBARGO, LOS ACTIVOS Y PASI VOS NO
MONETARI OS Y EL CAPI TAL CONTABLE | NCLUYEN LOS EFECTOS DE REEXPRESI ON RECONOCI DOS HASTA
EL 31 DE DI Cl EMBRE DE 2007.

C. EFECTI VO Y EQUI VALENTES DE EFECTI VO - CONSI STEN PRI NCI PALMENTE EN DEPOSI TOS BANCARI OS
EN CUENTAS DE CHEQUES E | NVERSI ONES DI ARI AS DE EXCEDENTES DE EFECTI VO CON

DI SPONI Bl LI DAD | NVEDI ATA. SE VALUAN A SU VALOR NOM NAL Y LOS RENDI M ENTCS QUE SE
GENERAN SE RECONOCCEN EN LOS RESULTADCS CONFORME SE DEVENGAN.

D. | NVENTARI OS | NMOBI LI ARI S Y COSTO DE VENTAS - SE VALUAN AL COSTO DE ADQUI SI Cl ON DE
TERRENOS, LI CENCI AS, MATERI ALES, CONTRATCS, SUBCONTRATOS Y GASTOS DI RECTOS E | NDI RECTCS
QUE SE | NCURREN EN LA ACTI VI DAD DE CONSTRUCCI ON DE LA COWVPANI A. LA COWVPANI A CLASI FI CA
COVD | NVENTARI GS A LARGO PLAZO, AQUELLOS QUE SU FASE DE EXPLOTACI ON SON SUPERI ORES A UN
ANO.

DURANTE EL PERi ODO DE DESARROLLO DE LOS | NVENTARI OS I NMOBI LI ARI OS, SE CAPI TALI ZA EL
RESULTADO | NTEGRAL DE FI NANCI AM ENTO (“RIF") DE CREDI TGS PUENTE HI POTECARI O Y OTROS
FI NANCI AM ENTOS RELACI ONADOS CON EL PROCESO DE CONSTRUCCI ON.

E. | NMUEBLES, CASETA, MOBILIARI O Y EQU PO - SE REG STRAN AL COSTO DE ADQUI SICION Y SE
ACTUALI ZABAN MEDI ANTE FACTORES DERI VADOS DEL | NPC HASTA EL 31 DE DI Cl EMBRE DE 2007. LA
DEPRECI ACl ON, SE CALCULA CONFORME AL METODO DE Li NEA RECTA CON BASE EN LA VI DA UTIL DE
LOS ACTI VOS, COMD SE MUESTRA A CONTI NUACI ON:

ANCS PROVEDI O

EDI FI Cl 020
CASETA MOVI L Y EQUI PO DE TRANSPORTE 4
MOBI LI ARI O Y EQUI PO10

EQUI PO DE COVWPUTO Y COMUNI CACI ON3
MAQUI NARI A Y EQUI PO10

F. EQUI POS DE PRUEBA — SE REG STRAN AL COSTO DE ADQUI SI CI ON Y SERAN MANDADOS AL COSTO
COMO PARTE DE LAS VI VI ENDAS DONDE HAN SI DO | NSTALADCS.

G. DETERI ORO DE ACTI VOS DE LARGA DURACI ON EN USO - LA COVPANI A REVI SA EL VALOR EN LI BRCS
DE LOS ACTI VOS DE LARGA DURACI ON EN USO, ANTE LA PRESENCI A DE ALGUN | NDI Cl O DE

DETERI ORO QUE PUDI ERA | NDI CAR QUE EL VALOR EN LI BROS DE LOS M SMOS PUDI ERA NO SER
RECUPERABLE, CONSI DERANDO EL MAYOR DEL VALOR PRESENTE DE LOS FLUJOS NETOS DE EFECTI VO
FUTUROCS O EL PRECI O NETO DE VENTA EN EL CASO DE SU EVENTUAL DI SPOSI Cl ON. EL DETERI ORO
SE REG STRA CONSI DERANDO EL | MPORTE DEL VALOR EN LI BROS QUE EXCEDE AL MAYOR DE LGS
VALORES ANTES MENCI ONADCS. LGOS | NDI Cl OS DE DETERI ORO QUE SE CONSI DERAN PARA ESTOS
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EFECTOS, SON ENTRE OTROS, LAS PERDI DAS DE OPERACI ON O FLUJOS DE EFECTI VO NEGATI VOS EN
EL PERI ODO SI ES QUE ESTAN COVBI NADOS CON UN HI STORI AL O PROYECCI ON DE PERDI DAS,
DEPREC!I ACl ONES Y AMORTI ZACI ONES CARGADAS A RESULTADOS QUE EN TERM NOS PORCENTUALES, EN
RELACI ON CON LOS | NGRESCS, SEAN SUBSTANCI ALMENTE SUPERI ORES A LAS DE EJERCI Cl OS

ANTERI ORES, EFECTOS DE OBSOLESCENCI A, REDUCCI ON EN LA DEMANDA DE LAS CASAS QUE SE
CONSTRUYEN, COMPETENCI A Y OTROS FACTORES ECONOM COS Y LEGALES.

H. GASTOS DE EM SI ON DE DEUDA - LOS GASTOS RELACI ONADOS CON LA EM SI ON DE DEUDA SE
REG STRAN AL COSTO Y SE AMORTI ZAN COMO GASTOS FI NANCI EROS DURANTE LA VI DA DE LA DEUDA
DE ACUERDO CON EL SALDO | NSOLUTO, O CON BASE EN EL METODO DE Li NEA RECTA CUANDO SU

| MPORTE TOTAL SE LI QUI DA AL VENCI M ENTO.

| . PROVI SI ONES - SE RECONOCEN CUANDO SE TI ENE UNA OBLI GACI ON PRESENTE COMO RESULTADO DE
UN EVENTO PASADO, QUE PROBABLEMENTE RESULTE EN LA SALI DA DE RECURSCS ECONOM COS Y QUE
PUEDA SER ESTI MADA RAZONABLEMENTE.

BENEFI Cl OS A LOS EMPLEADOS POR TERM NACI ON Y OTRAS - EL PASI VO POR PRI MAS DE ANTI GUEDAD
E | NDEMNI ZACI ONES POR TERM NACI ON DE LA RELACI ON LABORAL SE REG STRA CONFORME SE
DEVENGA, EL CUAL SE CALCULA POR ACTUARI OS | NDEPENDI ENTES CON BASE EN EL METODO DE

CREDI TO UNI TARI O PROYECTADO UTI LI ZANDO TASAS DE | NTERES NOM NALES.

J. PARTI Cl PACI ON DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTI LI DADES - LA PTU SE REG STRA EN LCS
RESULTADOS DEL ANO EN QUE SE CAUSA Y SE PRESENTA EN EL RUBRO DE OTROS | NGRESOS Y GASTCS
EN EL ESTADO DE RESULTADOS ADJUNTO. LA PTU DI FERI DA SE DETERM NA POR LAS DI FERENCI AS
TEMPORALES QUE RESULTAN DE LA COVPARACI ON DE LOS VALORES CONTABLES Y FI SCALES DE LOS
ACTI VOS Y PASI VOS Y SE RECONOCE SOLO CUANDO SEA PROBABLE LA LI QUI DACI ON DE UN PASI VO O
GENERACI ON DE UN BENEFI CI O, Y NO EXI STA ALGUN | NDI Cl O DE QUE VAYA A CAMBI AR ESA

SI TUACI ON, DE TAL MANERA QUE DI CHO PASI VO O BENEFI Cl O NO SE REALI CE.

K.  MPUESTCS A LA UTILIDAD - EL | MPUESTO SOBRE LA RENTA (I SR) Y EL | MPUESTO EMPRESARI AL
A TASA UNI CA (I ETU) SE REG STRAN EN LOS RESULTADOS DEL ANO EN QUE SE CAUSAN. PARA
RECONOCER EL | MPUESTO DI FERI DO SE DETERM NA SI, CON BASE EN PROYECCI ONES FI NANCI ERAS,
LA COVPARI A CAUSARA | SR O | ETU Y RECONOCE EL | MPUESTO DI FERI DO QUE CORRESPONDA AL

| MPUESTO QUE ESENCI ALMENTE PAGARA. EL DI FERI DO SE RECONOCE APLI CANDO LA TASA
CORRESPONDI ENTE A LAS DI FERENCI AS TEMPORALES QUE RESULTAN DE LA COVPARACI ON DE LOS
VALORES CONTABLES Y FI SCALES DE LGS ACTIVCS Y PASI VOGS, Y EN SU CASO, SE | NCLUYEN LGS
BENEFI Cl OS DE LAS PERDI DAS FI SCALES POR AMORTI ZAR Y DE ALGUNOS CREDI TOS FI SCALES. EL

| MPUESTO DI FERI DO ACTI VO SE REG STRA SOLO CUANDO EXI STE ALTA PROBABI LI DAD DE QUE PUEDA
RECUPERARSE.

L. TRANSACCI ONES EN MONEDA EXTRANJERA - LAS TRANSACCI ONES EN MONEDA EXTRANJERA SE

REG STRAN AL TI PO DE CAMBI O VI GENTE A LA FECHA DE SU CELEBRACI ON. LOS ACTIVOS Y PASI VOS
MONETARI OS EN MONEDA EXTRANJERA SE VALUAN EN MONEDA NACI ONAL AL TI PO DE CAMBI O VI GENTE
A LA FECHA DE LOS ESTADOS FI NANCI EROCS. LAS FLUCTUACI ONES CAMBI ARI AS SE REQ STRAN EN LGOS
RESULTADCS.

M RECONOCI M ENTO DE | NGRESOS Y COSTGS, ANTICl POS DE CLI ENTES - LOS | NGRESOS SE
RECONOCEN CUANDO LA COVPARI A TRANSFI ERE A SUS CLI ENTES LOS RIESGOS Y BENEFI Cl OS

S| GNI FI CATI VOS | NHERENTES A LA PROPI EDAD DE LGOS BI ENES | NMUEBLES, LO CUAL NORMALMENTE
OCURRE AL MOMVENTO DE LA ESCRI TURACI ON O ENTREGA DE LOS M SMOS. POR OTRA PARTE, EN EL
PASI VO Cl RCULANTE SE MUESTRA EL SALDO DE ANTI Cl PCS DE CLI ENTES QUE REPRESENTA LGOS
RECURSCOS RECI BI DOS EN EFECTI VO DE LOS CLI ENTES, ANTES DE LA ESCRI TURACI ON DE LOS

Bl ENES | NMUEBLES, POR CONCEPTO DE ENGANCHE, GASTCS Y PAGOS RECI Bl DOS DURANTE LA ETAPA
DE PREVENTA.

EN LOS CONTRATOS DE CONSTRUCCI ON Y PRESTACI ON DE SERVI Cl OS DE CONSTRUCCI ON, LA COVPANI A
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RECONOCE LOS | NGRESOS A TRAVES DEL METODO DE PORCI ENTO DE OBRA EJECUTADA, POR

REFERENCI A A LA ETAPA DE TERM NACI ON DE CONFORM DAD CON EL BOLETI N D-7 CONTRATOS DE
CONSTRUCCI ON Y DE FABRI CACI ON DE Cl ERTOS BI ENES DE CAPI TAL, | DENTI FI CANDO LOS | NGRESOS
EN PROPORCI ON A LOS COSTOS | NCURRI DOS, MEDI ANTE LA APROBACI ON DEL AVANCE DE OBRA POR
PARTE DE LOS CLIENTES. POR EL ANO QUE TERM NO EL 31 DE DI Cl EMBRE DE 2010 Y 2009, NO SE
HAN RECONCCI DO | NGRESCS COMO CONSTRUCTCOR.

LOS COSTOS DE CONSTRUCCI ON, PRESTACI ON DE SERVI Cl OS DE CONSTRUCCI ON Y VENTA DE Bl ENES

| NMUEBLES, DE DESARROLLOS | NMOBI LI ARI OGS, | NCLUYEN EL TERRENO, LOS MATERI ALES,
SUBCONTRATCS, Y TODOS LOS COSTOS | NDI RECTOS RELACI ONADOS CON DI CHOS DESARROLLOS, TALES
COMO MANO DE OBRA | NDI RECTA, COVPRAS, REPARACI ONES Y DEPRECI ACI ON. LOS GASTOS GENERALES
Y DE ADM NI STRACI ON SON CARGADOS A RESULTADOS CUANDO SE | NCURREN.

N. RECONOCI M ENTO DE | NGRESOS POR SERVI Cl 0OS DE CONSTRUCCI ON, CONSULTORI A Y OTRCS - LOS
| NGRESOS CONSI STEN BASI CAMENTE EN SERVI Cl OS DE ASESORI A, | NTERNET Y SUPERVI SI ON DE
CONSTRUCCI ON, Y SE RECONOCEN CONFORME SE DEVENGAN DE ACUERDO A LOS CONTRATOS
ESTABLECI DOS CON LOS CLI ENTES.

O RECLASI FI CACI ONES - LOS ESTADOS FI NANCI EROS POR EL ANO QUE TERM NO EL 31 DE MARZO DE
2010 HAN SI DO RECLASI FI CADCS EN Cl ERTOS RUBROS PARA CONFORMAR SU PRESENTACI ON CON LA
UTI LI ZADA EN 2011.

4. EFECTI VO Y EQUI VALENTES DE EFECTI VO

2011 2010

EFECTI VO Y DEPOSI TOS BANCARI OS 18, 948

21, 233

FONDOS DE | NVERSI ON 106, 907 72,150
FI DEI COM SO DE GARANTI A 22,500

TOTAL 148, 355 93, 383

5. I NVENTARI OGS | NMOBI LI ARI OGS

2011 2010

TERRENGCS EN DESARRCLLO 884, 709 606, 309
CONSTRUCCI ON EN PROCESO DE DESARROLLCS | NMOBI LI ARI CS 176, 079
138, 372
I NVENTARI O DE VI VI ENDA TERM NADA 41, 446
29, 666
COSTOS | NDI RECTOS DE OBRA 9,034
1, 355
MATERI ALES PARA CONSTRUCCI ON 21, 760
20, 462
ANTI CI PO PARA COVPRA DE TERRENCS 26, 369
92, 463
ANTI CI PO PARA CONTRATI STAS 31, 437
36, 045

1,190, 834 924,672

I NVENTARI O | NMOBI LI ARI GS A LARGO PLAZO 127, 860
114, 115

TOTAL | NVENTARI OS | NMOBI LI ARI OS A CORTO PLAZO 1,062,974
810, 557
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6. RESULTADO | NTEGRAL DE FI NANCI AM ENTO

2011 ] 2010

GASTOS POR | NTERESES OTROS CREDI TOS 844

1, 802

PERDI DA POR FLUCTUACI ON CAMBI ARI A 22

19

GASTO POR FACTORAJE DE CUENTAS POR COBRAR 739
700

GASTOS POR SUBASTAS Y REG STROS DE VI VI ENDAS 2,103
2,728

PRODUCTOS FI NANCI EROS - 1,275 - 742
TOTAL RESULTADO | NTEGRAL DE FI NANCI AM ENTO 2,433

4, 507

RI F CAPI TALI ZADO ATRI BUI BLE A | NVENTARI OS | NMOBI LI ARI OS ASI GNABLES AL COSTO DE VENTAS
8,419 9,431

7. OTROS ACTI VOS Cl RCULANTES

2011 2010

FUNCI ONARI OS Y EMPLEADGS 2,000

1,276

DEUDORES DI VERSOS 3,576 1,991

ANTI CI PO ACREEDORES 5, 986 13, 125

| MPUESTOS POR RECUPERAR 12, 319 7,576
TOTAL 23, 881 23,968

8. MOBI LI ARIO, MAQUI NARI A Y EQUI PO DE OFI CI NA

2011 2010

EDI FI Cl O 3,725 3,726

MOBI LI ARI O Y EQUI PO DE COFI CI NA 3,019

2,941

MAQUI NARI A Y EQUI PO 6, 464 2,935
EQUI PO DE CARGA Y TRANSPORTE 9, 493

6,418

EQUI PO DE COMPUTO Y COMUNI CACI ON 15, 088

10, 483

EQUI PO DE | NVESTI GACI ON 2,280

1,722

DEPRECI ACl ON' ACUMULADA - 13,310 - 6, 975
TOTAL 26, 759 21, 250

9. OTROS ACTI VOS DI FERI DOS

2011 2010

SEGURCS, SUBASTAS Y REAQ STRO DE PAQUETES 34,088

15, 323

GASTOs DE COLOCACI ONES DE DEUDA 6, 840

2,919

SOFTWARE ) 4, 543 3,739

GASTOS DE | NSTALACI ON 868

634

DEPOSI TOS EN GARANTI A 1,018 476
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EQUI POS DE PRUEBA 1, 226
AMORTI ZACI ON - 11,960 - 5,227
TOTAL 36, 623 17, 864

10. | NSTI TUCI ONES DE CREDI TO

2011 2011

CREDI TOS PUENTE, A LA TASA DE INTERES TIIE MAS 3.5 A 6.5 PUNTOS PORCENTUALES. | NTERESES
PAGADEROS MENSUALMENTE, GARANTI ZADO CON | NVENTARI OS | NMOBI LI ARI OS Y POR EL AVAL DE LA
TENEDORA. 329, 064 340, 716

CREDI TO SI MPLE CON BANCO | NVEX, S. A., |NSTITUCI ON DE BANCA MILTI PLE, | NVEX GRUPO

FI NANCI ERO, A LA TASA DE I NTERES TIIE MAS 4. 60 PUNTOS PORCENTUALES, CON VENCI M ENTO EN
AGOSTO DE 2011, GARANTI ZADO CON EL AVAL DE LA TENEDORA. 12, 000
CREDI TO S| MPLE CON GARANTI A HI POTECARI A CON | NG H POTECARI A, S.A. DE C. V. SOCI EDAD

FI NANCI ERA DE OBJETO LI M TADO, A LA TASA DE | NTERES TI |1 E MAS 4. 75 PUNTOS PORCENTUALES,
CON VENCI M ENTO AL 9 DE NOVI EMBRE DE 2011, GARANTI ZADO CON EL AVAL DE LA TENEDORA.

10, 500

TOTAL 351, 564 340, 716

11. PASI VO A LARGO PLAZO 2011
2010

CREDI TO S| MPLE CON GARANTI A HI POTECARI A CON PATRIMONIO, S. A. DE C.V., SOCI EDAD
FI NANCI ERA DE OBJETO LI M TADO, CON TASA DE | NTERES ANUAL DE TIIE MAS 4.5, CON
VENCI M ENTO AL 31 DE OCTUBRE DE DE 2011, GARANTI ZADO POR EL AVAL DE LA TENEDORA Y LOS
| NVENTARI OS | NMOBI LI ARI OS.
- 20, 000
CREDI TO S| MPLE CON GARANTI A HI POTECARI A CON BBVA BANCOMER, S. A., |NSTITUCI ON DE BANCA
MILTI PLE, GRUPO FI NANCI ERO BBVA BANCOMVER, CON TASA DE | NTERES ANUAL DE TIIE MAS 3.5,
CON VENCI M ENTO AL 9 DE JUNI O DE 2012, GARANTI ZADO CON EL AVAL DE LA TENEDORA E
| NVENTARI OS | NMOBI LI ARI OS.

25, 000

CREDI TO S| MPLE CON GARANTI A HI POTECARI A CON BBVA BANCOMER, S. A., |NSTITUCI ON DE BANCA
MILTI PLE, GRUPO FI NANCI ERO BBVA BANCOVER, CON TASA DE | NTERES TI I E MAS 3.5, CON

VENCI M ENTO EL 28 DE ENERO DE 2013, GARANTI ZADO CON EL AVAL DE LA TENEDORA E

| NVENTARI OS | NMOBI LI ARI OS.

CREDI TO S| MPLE CON BBVA BANCOMER, S. A, INSTITUC ON DE BANCA MILTI PLE, GRUPO FI NANCI ERO
BBVA BANCOVER, CON TASA DE | NTERES TI |1 E MAS 3.5, CON VENCI M ENTO EL 26 DE AGOSTO DE
2013, GARANTI ZADO CON EL AVAL DE LA TENEDORA

20, 000
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35, 000 -

PAGARE DE LA Li NEA DE CREDI TO REVOLVENTE, CON LA CORPORACI ON FI NANCI ERA | NTERNACI ONAL
(1FC) DEL BANCO MUNDI AL CON VENCI M ENTO EN 2015, EL PAGARE TI ENE LAS S| GUI ENTES
CARACTERI STI CAS: VENCI M ENTO REVOLVENTE EL 15 DE JULI O DE 2010, TASA DE INTERES DE TII E
MAS 1.475% ANUAL, GARANTI ZADO POR EL AVAL DE LA TENEDORA Y TODAS LAS SUBSI DI ARl AS DEL
GRUPO, E | NVENTARI OS | NMOBI LI ARI CS.

- 3,700

PAGARE DE LA Li NEA DE CREDI TO REVOLVENTE, CON LA CORPORACI ON FI NANCI ERA | NTERNACI ONAL
(1 FC) DEL BANCO MUNDI AL CON VENCI M ENTO EN 2015, EL PAGARE TIENE LAS SI GUI ENTES
CARACTERI STI CAS: VENCI M ENTO EL 20 DE SEPTI EMBRE DE 2011, TASA DE | NTERES Tl | E MAS
1. 475% ANUAL, GARANTI ZADO POR EL AVAL DE LA TENEDORA Y TODAS LAS SUBSI DI ARl AS DEL
GRUPO, E | NVENTARI OS | NMOBI LI ARI OS

20, 000

20, 000

PAGARE DE LA Li NEA DE CREDI TO REVOLVENTE, CON LA CORPORACI ON FI NANCI ERA | NTERNACI ONAL
(1 FC) DEL BANCO MUNDI AL CON VENCI M ENTO EN 2015, EL PAGARE TIENE LAS SI GUI ENTES
CARACTERI STI CAS:  VENCI M ENTO EL 30 DE NOVI EMBRE DE 2011, TASA DE | NTERES TI|E MAS

1. 475% ANUAL, GARANTI ZADO POR EL AVAL DE LA TENEDORA Y TODAS LAS SUBSI DI ARI AS DEL
GRUPO, E | NVENTARI OS | NMOBI LI ARI CS

30, 000
30, 000

PAGARE DE LA Li NEA DE CREDI TO REVOLVENTE, CON LA CORPORACI ON FI NANCI ERA | NTERNACI ONAL
(1 FC) DEL BANCO MUNDI AL CON VENCI M ENTO EN 2015, EL PAGARE TI ENE LAS SI GUI ENTES
CARACTERI STI CAS: VENCI M ENTO REVOLVENTE EL 30 DE MARZO DE 2012, TASA DE I NTERES TIIE
MAS 1.475% ANUAL, GARANTI ZADO POR EL AVAL DE LA TENEDORA Y TODAS LAS SUBSI DI ARl AS DEL
GRUPO, E | NVENTARI OS | NVOBI LI ARI OS

14, 000

14, 000

PAGARE DE LA Li NEA DE CREDI TO REVOLVENTE, CON LA CORPORACI ON FI NANCI ERA | NTERNACI ONAL
(1 FC) DEL BANCO MUNDI AL CON VENCI M ENTO EN 2015, EL PAGARE TIENE LAS SI GUI ENTES
CARACTERI STI CAS: VENCI M ENTO REVOLVENTE AL 31 DE MAYO DE 2012, TASA DE | NTERES TI | E MAS
1. 475% ANUAL, GARANTI ZADO POR EL AVAL DE LA TENEDORA Y TODAS LAS SUBSI DI ARl AS DEL
GRUPO, E | NVENTARI OS | NMOBI LI ARI OS

32,925

35, 000

176, 925 122, 700

LOS CONTRATOS DE LOS PRESTAMOS DE | NSTI TUCI ONES FI NANCI ERAS CONTI ENEN CLAUSULAS

RESTRI CTI VAS, LAS CUALES OBLI GAN A LA COWPANI A, ENTRE OTRAS CCSAS, A MANTENER Cl ERTAS
RAZONES FI NANCI ERAS QUE SE DESCRI BEN A CONTI NUACION Y A CUMPLI R CON OTRAS OBLI GACI ONES
DE HACER Y NO HACER, DURANTE LA VI GENCI A DE LOS M SMOS. AL 31 DE MARZO DE 2010, LA
COVPANI A HA CUMPLI DO DI CHAS RESTRI CCl ONES Y OBLI GACI ONES, Y ESTI MA CUMPLI R CADA UNA DE
ELLAS AL TERM NO DE DI CHOS CONTRATOS.

RAZONES FI NANCI ERAS A MANTENER:
RAZON Cl RCULANTE DE AL MENOS 1.4

RAZON DE RESERVA TERRI TORIAL DE AL MENOS 3 ANOS DE OPERACI ON, DE LOS CUALES AL MENGS
9 MESES DE RESERVAS TERRI TORI ALES POSEAN PERM SOS PARA LA CONSTRUCCI ON; Y
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RAZON DEUDA FI NANCI ERA A EBI TDA NO MAYCR A 3;
DEFI NI Cl ONES DE LAS RAZONES:

“RAZON Cl RCULANTE”- ES EL RESULTADO OBTENI DO AL DI VI DI R LOS ACTI VOS Cl RCULANTES ( MENCS
GASTOS PAGADOS POR ANTI Cl PADO) ENTRE LOS PASI VOS Cl RCULANTES;

“EBI TDA” - LA UTI LI DAD CONTABLE ANTES DE | NTERES M NORI TARI O DETERM NADO DE ACUERDO CON
LAS NORVAS DE | NFORVACI ON FI NANCI ERAS MEXI CANAS, MENCS:

. DEPRECI ACl ON Y AMORTI ZACI ON

| . GASTO PCR | NTERESES;

1. 1 MPUESTO SOBRE LA RENTA;

V. PERDI DA POR VENTA DE ACTIVOS FI JOS U OTROS Bl ENES AJENCS AL CURSO NORMAL DEL
NEGOCI O Y

V. CUALQUI ER PERDI DA EXTRACRDI NARI A

VI. I NGRESCS Y UTI LI DADES NO REALI ZADGCS;

VI'1. I NGRESOCS PCR | NTERESES;

VI11. CREDI TOS SOBRE | MPUESTO SOBRE LA RENTA,

OBLI GACI ONES DE HACER:

NORMAS DE | NFORMACI ON FI NANCI ERA | NTERNACI ONALES - EL CONTRATO DE PRESTAMO CELEBRADO
CON EL | FC, ESTABLECE LA OBLI GATORI EDAD DE PRESENTAR ESTADCS FI NANCI ERCS PREPARADOS
CON BASE EN LAS NORMAS | NTERNACI ONALES DE | NFORMACI ON FI NANCI ERA A PARTI R DE 2010,
PERM TI ENDO SU ADOPCI ON ANTI CI PADA.

12. ACREEDORES DI VERSOS, SUBCONTRATI STAS Y OTROS

2011 2010
ACREEDORES DI VERSOS Y SUBCONTRATI STAS 9, 348
11, 875

FONDOS DE GARANTI A RETENI DOS 21, 121

15, 607

TOTAL 30, 469 27, 482

13. | MPUESTOS Y GASTCS ACUMULADGOS

2011 2010

| MPUESTOS POR PAGAR 11, 973 9, 876
OBRA POR EJECUTAR 1, 627 3,819
OTRCs 15, 434 13, 960

TOTAL 29, 034 27,655

14. | NGRESCS POR VENTAS | NMOBI LI ARI AS Y OTRAS

| NGRESOS POR VENTA DE VI VI ENDA 241, 752

209, 519 )

| NGRESOS PCR SERVI CI OS DE | NTENET, CONSTRUCCI ON Y OTRCS 5, 499
2,335

TOTAL 247, 251 211, 854
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15. SALDCS EN MONEDA EXTRANJERA
A. LA POSI Cl ON MONETARI A EN MONEDA EXTRANJERA AL 31 DE MARZO DE 2011 ES:

SALDOS EN EQUI VALENTE
MONEDA EN MONEDA
MONEDA EXTRANJERA NACI ONAL

DOLARES ESTADOUNI DENSES: i
ACTI VOS MONETARI CS — PCSI Cl ON ACTI VA NETA 48.04 $572.59

B. LOS TI POS DE CAMBI O APLI CADOS A LA FECHA DE LGOS ESTADCS FI NANCI ERCS, 31 DE MARZO DE
2011, FUERON COMO S| GUE:

DOLAR BANCO DE MEXI CO$ 11.92 $12. 33

16. CAPI TAL CONTABLE
A. AL 31 DE MARZO DE 2011 Y 2010, EL CAPITAL SOCI AL SE | NTEGRA COMO Sl GUE:
NUMERO DE ACCI ONES NUMERO DE ACCI ONES

CAPI TAL FI JO50, 000 $ 50, 000
CAPI TAL VARI ABLE 38, 149, 105 145, 500, 240

38, 199, 105 $ 145, 550, 240

B. EL CAPI TAL DE LA SCCI EDAD ES VARI ABLE, EL CAPI TAL FIJO SI N DERECHO A RETI RO ASCI ENDE
A $50, 000, REPRESENTADO POR 50, 000 ACCI ONES ORDI NARI AS SI N EXPRESI ON DE VALOR NOM NAL,
DE LA CLASE |. EL CAPITAL VARI ABLE ES ILIM TADO Y ESTARA REPRESENTADO POR ACCI ONES
ORDI NARI AS, NOM NATI VAS DE CLASE |1, SIN EXPRESI ON DE VALOR NOM NAL. TANTO EL CAPI TAL
SOCIAL M NIMO O FIJO (CLASE I), COVD EL CAPI TAL SOCI AL VARI ABLE (CLASE I1), SE

DI VI DI RAN EN DOS SERI ES DE ACCI ONES “A” Y “B’.

C. TRANSM SI ON DE ACCI ONES; DERECHOS, LI M TACI ONES Y RESTRI CCl ONES - LA REFORMA A LOS
ESTATUTOS DE LA SOCI EDAD, PREVE CONDI Cl ONES Y LI M TACI ONES PARA LA TRANSM SI ON DE
ACCI ONES Y EN CASO DE QUE CONTRAVENGA ALGUNA DE ELLAS, SERA NULA. LAS PRI NCl PALES

LI M TACI ONES DEPENDI ENDO DE LA SERI E DE ACCI ONES, SON:

DERECHOS DE PREFERENCI A
DERECHOS DE VENTA CONJUNTA (“TAG ALONG RI GHTS”)
DERECHOS DE VENTA FORZOSA (“DRAG ALONG RI GHTS")
DERECHOS DE PARTI Cl PACI ON EN OFERTA PUBLI CA.

D. DE ACUERDO CON LA LEY GENERAL DE SCCI EDADES MERCANTI LES, DE LAS UTI LI DADES NETAS DEL
EJERCI Cl O DEBE SEPARARSE UN 5% COVOD M NI MO PARA FORMAR LA RESERVA LEGAL, HASTA QUE SU

| MPORTE ASCI ENDA AL 20% DEL CAPI TAL SOCI AL A VALOR NOM NAL. LA RESERVA LEGAL PUEDE
CAPI TALI ZARSE, PERO NO DEBE REPARTI RSE A MENOCS QUE SE DI SUELVA LA SOCI EDAD, Y DEBE SER
RECONSTI TUl DA CUANDO DI SM NUYA POR CUALQUI ER MOTI VO
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E. LA DI STRI BUCI ON DEL CAPI TAL CONTABLE, EXCEPTO POR LOS | MPORTES ACTUALI ZADOS DEL

CAPI TAL SOCI AL APORTADO Y DE LAS UTI LI DADES RETENI DAS Fl SCALES, CAUSARA EL | MPUESTO
SOBRE LA RENTA A CARGO DE LA COVPANI A A LA TASA VI GENTE AL MOMVENTO DE LAS DI STRI BUCI ON.
EL | MPUESTO QUE SE PAGUE POR DI CHA DI STRI BUCI ON, SE PODRA ACREDI TAR CONTRA EL | MPUESTO
SOBRE LA RENTA DEL EJERCI Cl O EN EL QUE SE PAGUE EL | MPUESTO SOBRE DI VI DENDOS Y EN LGS
DOS EJERCI Cl OS | NVEDI ATOS S| GUI ENTES, CONTRA EL | MPUESTO DEL EJERCICI O Y LOS PAGOS
PROVI SI ONALES DE LOS M SMOS.

F. LOS SALDOS DE LAS CUENTAS FI SCALES DEL CAPI TAL CONTABLE AL 31 DE MARZO DE 2011 Y 2010
SON:

2011 2010

CUENTA DE CAPI TAL DE APORTACI ON$ 160, 827 $ 154, 049

17. | MPUESTOS A LA UTI LI DAD
LA COVPANI A ESTA SUJETA AL ISR Y AL | ETU.

I SR - LA TASA ES 30% PARA LOS ANCS DE 2010 A 2012 Y 28% PARA 2009, Y SERA 29% PARA 2013
Y 28% PARA 2014.

| ETU - TANTO LOS | NGRESOS COMO LAS DEDUCCI ONES Y Cl ERTOS CREDI TOS FI SCALES SE

DETERM NAN CON BASE EN FLUJOS DE EFECTI VO DE CADA EJERCI CI O A PARTIR DE 2010 LA TASA
ES 17.5% Y PARA 2009 FUE 17.0% ASIM SMO, AL ENTRAR EN VI GOR ESTA LEY SE ABROGO LA LEY
DEL | MPAC PERM TI ENDO, BAJO Cl ERTAS Cl RCUNSTANCI AS, LA RECUPERACI ON DE ESTE | MPUESTO
PAGADO EN LOS DI EZ EJERCI Cl S | NVEDI ATOS ANTERI ORES A AQUEL EN QUE SE PAGUE I SR, EN LOS
TERM NOS DE LAS DI SPOSI Cl ONES FI SCALES.

EL | MPUESTO A LA UTI LI DAD CAUSADO ES EL QUE RESULTA MAYCOR ENTRE EL ISR Y EL | ETU.

A. LOS BENEFI Cl OS DE LAS PERDI DAS FI SCALES PENDI ENTES DE AMORTI ZAR POR LAS QUE SE HA
RECONCCI DO EL ACTI VO POR | SR DI FERI DO, PUEDEN RECUPERARSE CUMPLI ENDO CON Cl ERTOS

REQUI SI TOCS. SUS MONTOS ACTUALI ZADOS Y LOS ANCS DE VENCI M ENTO AL 31 DE MARZO DE 2011 Y
2010, SON:

ANO DE ]
VENCI M ENTOPERDI DAS
FI SCALES

2013 $411.8
2014176. 1
201559.9
2016 20, 738. 9
2017 144.9
20185, 079.6
2019 23, 975. 1
2020 10, 686. 6

$61,273. 1
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B. AL 31 DE MARZO DE 2011 Y 2010, LA COWPANI A TI ENE DI FERENCI AS TEMPORALES GRAVABLES
RELATI VAS A PTU DI FERI DA, PRI NCI PALMENTE DE | NVENTARI GS, POR LAS QUE NO SE HA

REG STRADO EL PASI VO POR PTU DI FERI DO DEBI DO A QUE LA COVPARI A CONSI DERA QUE NO SE
MATERI ALl ZARAN DEBI DO A LA CONTI NUI DAD DE SUS OPERACI ONES, Y DE QUE PUEDE OPTAR POR
DEDUCI R EL COSTO DE ADQUI SI Cl ON DE LOS TERRENCS.

18. CONTI NGENCI AS

A. LA COVWPANI A AL | GUAL QUE SUS ACTI VOS NO ESTAN SUJETCS, CON EXCEPCI ON A LO QUE SE
SENALA EN LOS Sl GUI ENTES PARRAFCS, A ACCI ON ALGUNA DE Tl PO LEGAL QUE NO SEAN LCS DE
RUTI NA Y PROPI OS DE SU ACTI VI DAD.

LA AUTORI DAD FEDERAL DE | MPUESTOS TI ENE EL DERECHO DE LLEVAR ACABO REVI SI ONES DE LCS
| MPUESTOS PAGADOS POR COVPANI AS MEXI CANAS POR UN PERI ODO DE 5 ANOS; POR LO TANTO LOS
ANOCS FI SCALES DESDE 2005, ESTAN SUJETOS A UNA POSI BLE REVI SI ON.

B. LA COWARNI A TI ENE COMD COMPROM SO CONSTRUI R DI VERSAS OBRAS DE BENEFI Cl O A LAS
LOCALI DADES, TALES COMDO ESCUELAS, PARQUES, CLi NI CAS, ETC., EN DONDE SE ENCUENTRAN SUS
PROYECTOS COMO PARTE DE LAS LI CENCI AS Y AUTCRI ZACI ONES, DE CONFORM DAD CON LAS
REGULACI ONES VI GENTES EN CADA LCOCALI DAD.

C. POR LAS OPERACI ONES CON PARTES RELACI ONADAS, LA COVPANI A SE ENCUENTRA EFECTUANDO LOS
ESTUDI OS QUE SOPORTEN EL CUMPLI M ENTO DE LO ESTABLECI DO EN EL ARTIi CULO 86 FRACCI ONES
X, X1l Y XV DE LA LI SR, RESPECTO A LAS OPERACI ONES SI M LARES REALI ZADAS CON OTRAS
PARTES | NDEPENDI ENTES.

19. COVPROM SOS

A. LA COVWPANI A ARRI ENDA MAQUI NARI A Y EQUI PO PARA SU PROCESO CONSTRUCTI VO, LOS GASTOS POR
RENTA ASCENDI ERON A $3, 615,648 Y $2,925,046 EN 2011 Y 2010, RESPECTI VAMENTE

20. NUEVOS PRONUNCI AM ENTOS CONTABLES

CON EL OBJETI VO DE CONVERGER LA NORMATI VI DAD MEXI CANA CON LA NORVATI VI DAD

| NTERNACI ONAL, DURANTE 2010 EL CONSEJO MEXI CANO PARA LA | NVESTI GACI ON Y DESARROLLO DE
NORVAS DE | NFORMVACI ON FI NANCI ERA PROMULGO LAS SI GUI ENTES NI F, | NTERPRETACI ONES A LAS
NORMAS DE | NFORMACI ON FI NANCI ERA (INIF) Y MEJORAS A LAS NI F, APLI CABLES A ENTI DADES CON
PROPOSI TOS LUCRATI VOS Y QUE ENTRAN EN VI GOR, COMD S| GUE:

B-5, | NFORVACI ON FI NANCI ERA POR SEGVENTCS Y,

B-9, | NFORVACI ON FI NANCI ERA A FECHAS | NTERVEDI AS
C-4, | NVENTARI OGS

C- 5, PAGOS ANTI Cl PADGCS Y OTRCS ACTI VOGS

MEJORAS A LAS NORVAS DE | NFORMACI ON FI NANCI ERA 2011

ALGUNGCS DE LGOS PRI NCI PALES CAMBI OS QUE ESTABLECEN ESTAS NORMAS, SON:

LA NIF B-5, | NFORVACI ON FI NANCI ERA POR SEGVENTOCS. - ESTABLECE EL ENFOQUE GERENCI AL PARA
REVELAR LA | NFORMACI ON FI NANCI ERA POR SEGVENTOS A DI FERENCI A DEL BOLETIN B-5 QUE,
AUNQUE MANEJABA UN ENFOQUE GERENCI AL, REQUERI A QUE LA | NFORVACI ON A REVELAR SE

CLASI FI CARA POR SEGVENTOS ECONOM COS, AREAS GEOGRAFI CAS O POR GRUPCS HOMOGENECS DE

CLI ENTES; NO REQUI ERE QUE LAS AREAS DEL NEGOCI O ESTEN SUJETAS A RI ESGOS DI STI NTOS ENTRE
Si PARA SEPARARLAS, PERM TE CATALOGAR COMO SEGVENTO A LAS AREAS EN ETAPA PREOPERATI VA
REQUI ERE REVELAR POR SEPARADO LOS | NGRESCS POR | NTERESES, GASTCS POR | NTERESES Y

PASI VOS; Y REVELAR | NFORVACI ON DE LA ENTI DAD EN SU CONJUNTO SOBRE PRODUCTGCS,
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SERVI CI G5, AREAS GEOGRAFI CAS Y PRI NCI PALES CLI ENTES Y PROVEEDORES. AL | GUAL QUE EL
BOLETI N ANTERI OR, ESTA NORVA SOLO ES OBLI GATORI A PARA EMPRESAS PUBLI CAS O QUE ESTEN EN
PROCESO DE CONVERTI RSE EN PUBLI CAS.

LA NIF B-9, | NFORMACI ON FI NANCI ERA A FECHAS | NTERVEDI AS. - A DI FERENCI A DEL BOLETI N B-9,
REQUI ERE LA PRESENTACI ON EN FORMA CONDENSADA DEL ESTADO DE VARI ACI ONES EN EL CAPI TAL
CONTABLE Y DEL ESTADO DE FLUJOS DE EFECTI VO COMD PARTE DE LA | NFORMACI ON FI NANCI ERA A
FECHAS | NTERVEDI AS Y, PARA EFECTOS COVPARATI VOS, REQUI ERE QUE LA | NFORVACI ON PRESENTADA
AL Cl ERRE DE UN PERI ODO | NTERVEDI O SE PRESENTE CON LA | NFORVACI ON AL Cl ERRE DE UN

PERI ODO | NTERVEDI O EQUI VALENTE AL DEL ANO | NVEDI ATO ANTERI OR Y, EN EL CASO DEL BALANCE
GENERAL, REQUI ERE PRESENTAR EL DEL Cl ERRE ANUAL | NMVEDI ATO ANTERI OR.

LA NIF G4, |NVENTARI OS — ELI M NA EL COSTEO DI RECTO COMD UN SI STEMA DE VALUACI ON Y EL
METODO DE VALUACI ON DE ULTI MAS ENTRADAS PRI MERAS SALI DAS; ESTABLECE QUE LA MODI FI CACI ON
RELATI VA AL COSTO DE ADQUI Sl CI ON DE | NVENTARI OS SOBRE LA BASE DEL COSTO O VALOR DE
MERCADO, EL QUE SEA MENOR, SOLO DEBE HACERSE SOBRE LA BASE DEL VALOR NETO DE

REALI ZACI ON;  ESTABLECE NORMAS DE VALUACI ON PARA | NVENTARI OS DE PRESTADORES DE

SERVI Cl 0S; ACLARA QUE, EN LOS CASOS DE ADQUI SI Cl ONES DE | NVENTARI OS MEDI ANTE PAGOS A
PLAZCS, LA DI FERENCI A ENTRE EL PRECI O DE COVPRA BAJO CONDI Cl ONES NORVALES DE CREDI TO Y
EL | MPORTE PAGADO DEBE RECONOCERSE COMO COSTO FI NANCI ERO DURANTE EL PERI ODO DE

FI NANCI AM ENTO, PERM TE QUE, EN Cl ERTAS Cl RCUNSTANCI AS, LAS ESTI MACI ONES POR PERDI DAS
POR DETERI ORO DE | NVENTARI OS QUE SE HAYAN RECONOCI DO EN UN PERI ODO ANTERI OR, SE

DI SM NUYAN O CANCELEN CONTRA LOS RESULTADCS DEL PERI ODO EN QUE TENGAN MODI FI CACI ONES;
REQUI ERE REVELAR EL | MPORTE DE | NVENTARI OS RECONOCI DO EN RESULTADOS DURANTE EL PERI ODO,
CUANDO EN EL COSTO DE VENTAS SE | NCLUYEN OTROS ELEMENTOS O CUANDO UNA PARTE DEL COSTO
DE VENTAS SE | NCLUYE COMD PARTE DE LAS OPERACI ONES DI SCONTI NUADAS O CUANDO EL ESTADO DE
RESULTADOS SE PRESENTA CLASI FI CADO CONFORVE A LA NATURALEZA DE LOS RUBRCS QUE LO

| NTEGRAN Y NO SE PRESENTA UN RUBRO DE COSTOS DE VENTAS SI NO QUE LOS ELEMENTOS QUE

| NTEGRAN A ESTE SE PRESENTAN EN DI FERENTES RUBROS; REQUI ERE REVELAR EL | MPORTE DE
CUALQUI ER PERDI DA POR DETERI ORO DE | NVENTARI OS RECONOCI DO COMO COSTO EN EL PERI ODO
REQUI ERE QUE UN CAMBI O DE METODO DE ASI GNACI ON DE COSTO SE TRATE COMD UN CAMBI O
CONTABLE Y RECONOCER COVD | NVENTARI OS LGOS ANTI Cl POS A PROVEEDORES A PARTI R DEL MOVENTO
EN QUE LOS RI ESGOS Y BENEFI Cl OS DEL Bl EN SE TRANSFI ERAN A LA COVPANI A.

LA NIF C-5, PAGOS ANTI Cl PADCS. - ESTABLECE COMO UNA CARACTERI STI CA BASI CA DE LOS PAGOS

ANTI Cl PADOS EL QUE ESTOS NO LE TRANSFI EREN AUN A LA COVPANI A LOS RI ESGOS Y BENEFI Cl CS

| NHERENTES A LOS BIENES Y SERVI Cl OS QUE ESTA POR ADQUIRIR O RECIBIR, POR LO TANTO, LGS
ANTI Cl POS PARA LA COVPRA DE | NVENTARI OS O | NMUEBLES, MAQUI NARI A 'Y EQUI PO, ENTRE OTRGCS,

DEBEN PRESENTARSE EN EL RUBRO DE PAGOS ANTI Cl PADOCS Y NO EN LOS RUBROS DE | NVENTARI OS O
I NMUEBLES, MAQUI NARI A Y EQUI PO, RESPECTI VAMENTE; REQUI ERE QUE LOS PAGCS ANTI Cl PADOS SE
RECONOZCAN COMO PERDI DA POR DETERI ORO CUANDO Pl ERDAN SU CAPACI DAD PARA GENERAR

BENEFI CI OS ECONOM COS FUTURCS Y REQUI ERE QUE LOS PAGOS ANTI Cl PADOS RELACI ONADOS CON LA
ADQUI SI CI ON DE BI ENES SE PRESENTEN, EN EL BALANCE GENERAL, EN ATENCION A LA

CLASI FI CACI ON DE LA PARTI DA DE DESTINO, EN EL Cl RCULANTE O EN EL NO Cl RCULANTE.

MEJORAS A LAS NI F 2011, LAS PRI NCI PALES MEJORAS QUE GENERAN CAMBI OS CONTABLES QUE DEBEN
RECONCCERSE EN EJERCICI OS QUE | NICI EN A PARTIR 1 DE ENERO DE 2011, SON

NI F B-1, CAMBI OS CONTABLES Y CORRECCI ONES DE ERRORES. - REQUIERE QUE EN EL CASO DE QUE
LA ENTI DAD HAYA APLI CADO UN CAMBI O CONTABLE O CORREG DO UN ERROR, PRESENTE UN ESTADO DE
POSI CI ON FI NANCI ERA AL | NI Cl O DEL PERI ODO MAS ANTI GUO POR EL QUE SE PRESENTE

| NFORMACI ON' FI NANCI ERA COVPARATI VA CON LA DEL PERI ODO ACTUAL AJUSTADO CON LA APLI CACI ON
RETROSPECTI VA. ASI M SMO, REQUI ERE QUE DENTRO DEL ESTADO DE VARI ACI ONES EN EL CAPI TAL
CONTABLE, LA ENTI DAD MJESTRE POR CADA RUBRO DEL CAPI TAL CONTABLE: A) LOS SALDCS

I NI CI ALES PREVI AVENTE | NFORVADOS; B) LOS EFECTOS DE LA APLI CACI ON RETROSPECTI VA POR
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CADA PARTI DA AFECTADA EN EL CAPI TAL CONTABLE, SEGREGANDO LOS EFECTOS DE LCS CAMBI OS
CONTABLES Y LOS DE CORRECCI ONES DE ERRORES; Y C) LOS SALDOS | NI Cl ALES AJUSTADOS
RETROSPECTI VAMVENTE.

NI F B-2, ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO - SE ELIM NA LA OBLI GACI ON DE PRESENTAR EL RUBRO
DE EFECTI VO EXCEDENTE PARA APLI CAR EN ACTI VI DADES DE FI NANCI AM ENTO O, EFECTI VO A
OBTENER DE ACTI VI DADES DE FI NANCI AM ENTO, DEJANDO DI CHA PRESENTACI ON A NI VEL DE
RECOVENDAC! ON.

BOLETI N C-3, CUENTAS POR COBRAR - SE | NCLUYEN NORVAS PARA EL RECONOCI M ENTO DE

I NGRESCS POR | NTERESES DE LAS CUENTAS POR COBRAR Y ACLARA QUE NO ES PERM TI DO RECONOCER
I NGRESCS POR | NTERESES DEVENGADOS DERI VADOS DE CUENTAS PCOR COBRAR CONSI DERADAS COMO DE
DI Fi CI L RECUPERAC! ON.

NI F C- 13, PARTES RELACI ONADAS. - PRECI SA LA DEFI NI Cl ON DE FAM LI AR CERCANO COMD UNA
PARTE RELACI ONADA PARA CONSI DERAR A TCODAS LAS PERSONAS QUE CALI FI CAN COMO PARTES
RELACI ONADAS O BI EN, PARA NO I NCLU R A AQUELLAS QUE EN REALI DAD, A PESAR DEL
PARENTESCO, NO LO SON.

BOLETIN D-5, ARRENDAM ENTCS.- SE ELI M NA LA OBLI GACl ON DE DETERM NAR LA TASA DE

| NTERES | NCREMENTAL CUANDO LA TASA | MPLi CI TA ES DEMASI ADO BAJA, CONSECUENTEMENTE, SE
ESTABLECE QUE LA TASA DE DESCUENTO QUE DEBE UTI LI ZAR EL ARRENDADOR PARA DETERM NAR EL
VALOR PRESENTE DEBE SER LA TASA DE | NTERES | MPLIi Cl TA EN EL CONTRATO DE ARRENDAM ENTQO
SE ELIM NA LA OBLI GACI ON DE UTI LI ZAR LA TASA DE | NTERES MAS BAJA ENTRE LA TASA DE

| NTERES | NCREMENTAL Y LA TASA DE | NTERES | MPLi Cl TA EN EL CONTRATO DE ARRENDAM ENTO PARA
LA DETERM NACI ON DEL VALOR PRESENTE DE LOS PAGOS M NI MOS DEL ARRENDAM ENTO

CAPI TALI ZABLE POR PARTE DEL ARRENDATARI O Y SE REQUI ERE QUE SE UTI LI CE LA TASA DE

| NTERES | MPLi CI TA EN EL CONTRATO SI EMPRE QUE SEA PRACTI CO DETERM NARLA, TAMBI EN SE
ESTABLECE QUE DE LO CONTRATO, DEBE UTI LI ZARSE LA TASA DE | NTERES | NCREMENTAL; SE
REQUI ERE QUE TANTO EL ARRENDADOR COMD EL ARRENDATARI O REVELEN | NFORMACI ON MAS COVPLETA
SOBRE SUS OPERACI ONES DE ARRENDAM ENTO, SE REQUI ERE QUE EL RESULTADO EN LA VENTA Y
ARRENDAM ENTO CAPI TALI ZABLE EN Vi A DE REGRESO, SE DI FI ERA Y AMORTI CE EN EL PLAZO DEL
CONTRATO Y NO EN PROPORCI ON A LA DEPRECI ACl ON DEL ACTI VO ARRENDADO, SE ESTABLECE QUE
LA UTI LI DAD O PERDI DA EN LA VENTA Y ARRENDAM ENTO OPERATI VO EN Vi A DE REGRESO SE
RECONOZCA EN RESULTADOS EN EL MOMENTO DE LA VENTA, SIEMPRE Y CUANDO LA OPERACI ON SE
ESTABLEZCA A VALOR RAZONABLE, ACLARANDO QUE EN CASO DE QUE EL PRECI O DE VENTA SEA

| NFERI OR, EL RESULTADO DEBE RECONOCERSE | NVEDI ATAMENTE EN RESULTADOS, EXCEPTO SI LA
PERDI DA SE COVPENSA CON PAGOS FUTURCS QUE ESTEN POR DEBAJO DEL PRECI O DEL MERCADO, EN
CUYO CASO DEBE DI FERI RSE Y AMORTI ZARSE EN EL PLAZO DEL CONTRATO Y, S| EL PRECI O DE
VENTA ES SUPERI OR, DI CHO EXCESO DEBE DI FERI RSE Y AMORTI ZARSE EN EL PLAZO DEL CONTRATO. .

NOTA: ADI Cl ONALMENTE LAS MEJORAS A LAS NI F 2011 I NCLUYEN MODI FI CACI ONES QUE NO GENERAN
CAMBI OS CONTABLES; CONSECUENTEMENTE, NO ESTABLECEN FECHA DE ENTRADA EN VI GOR  ALGUNCS
CAMBI OS | MPORTANTES A CONSI DERAR SON:

1) EN LA NIF D-4, | MPUESTOS A LA UTI LI DAD SE ESTABLECE QUE PARA EL CALCULO DEL | MPUESTO
DI FERI DO SE CONSI DERA VALI DO UTI LI ZAR LAS LEYES FI SCALES Y TASAS DE | MPUESTO QUE ESTEN
SUSTANCI ALMENTE PROMULGADAS, ENTENDI ENDOSE QUE UNA LEY ESTA SUSTANCI ALMENTE PROMULGADA
A LA FECHA DE Cl ERRE DE LOS ESTADOS FI NANCI ERCS, CUANDO A DI CHA FECHA ESTA APROBADA Y
ES PROVMULGADA A MAS TARDAR A LA FECHA DE EM SI ON DE LOS ESTADOS FI NANCI ERCS.

2) EN EL BOLETIi N D-5, ARRENDAM ENTOS SE AMPLI AN LOS | NDI CADORES DEL ARRENDAM ENTO
CAPI TALI ZABLE, PRI NCI PALMENTE SE ADI Cl ONAN LGOS SI GUI ENTES:

A. LOS ACTI VOS ARRENDADOS SON DE UNA NATURALEZA TAN ESPECI ALI ZADA QUE SOLO EL
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ARRENDATARI O Tl ENE LA PCSI Bl LI DAD DE USARLOS SI N REALI ZAR EN ELLOS MODI FI CACI ONES

| MPORTANTES;

B. EL ARRENDATARI O PUEDE CANCELAR EL CONTRATO DE ARRENDAM ENTO Y LAS PERDI DAS SUFRI DAS
POR EL ARRENDADOR A CAUSA DE TAL CANCELACI ON SERAN ASUM DAS POR EL ARRENDATARI O

C. LAS PERDI DAS O GANANCI AS DERI VADAS DE LAS FLUCTUACI ONES EN EL VALOR RAZONABLE DEL
VALOR RESI DUAL DEL ACTI VO RECAEN SOBRE EL ARRENDATARI O (POR EJEMPLO, EN LA FORVA DE UN
REEMBOLSO O DESCUENTO DE LAS RENTAS POR | MPOCRTE SIM LAR AL VALOR DE VENTA DEL ACTI VO AL
FI NAL DEL CONTRATO); Y

D. EL ARRENDATARI O TI ENE LA PGCSI Bl LI DAD DE PRORROGAR EL ARRENDAM ENTO DURANTE UN
SEGUNDO PERI ODO, CON PAGOS POR ARRENDAM ENTO QUE SON SUSTANCI ALMVENTE | NFERI ORES A LOS
DE MERCADO.

A LA FECHA DE EM S| ON DE ESTOS ESTADOS FI NANCI ERCS, LA CO\/PANI”A ESTA EN PROCESO DE
DETERM NAR LOS EFECTOS DE ESTAS NUEVAS NORVAS EN SU | NFORMACI ON FI NANCI ERA.
21. OPERACI ONES QUE NO AFECTARON LOS FLUWICS DE EFECTI VO

LAS PRI NCI PALES OPERACI ONES QUE NO AFECTARON LOS FLUIGS DE EFECTI VOS DE LA COWPANI A POR
LOS ANOS QUE TERM NARON EL 31 DE MARZO DE 2011 Y 2010 FUERON:

2011 2010

COVPRA DE TERRENCS CON PROVEEDORES, NO PAGADCS AUN$ 57,171.8 $55, 168. 9
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NOMBRE DE LA EMPRESA ACTIVIDAD PRINCIPAL NO. DE ACCIONES % DE TEN
PROMOTORA DE VIVIENDAS
INTEGRALES SA DE CV DESARROLLO INMOBILIARIO 84,840,782 99.99
URBANIZACIONES INMOBILIARIAS N
DEL CENTRO SA DE CV DISENO ARQUIT E INNOVACION 55,810,737 99.99
EFICACIONES E INGENIERIAS DEL
CENTRO SA DE CV CONSTRUCCION DE VIVIENDA 499 99.99
VINTE ADMINISTRACION DISENO Y | SERVICIOS ADMINISTRATIVOS Y 499 99.99
CONSULTORIA SA DE CV CONSULTORIA )
CONECTIVIDAD PARA EL HABITAT, SERVIC DE INTERNET Y ART PARA
S.ADE.C.V VIVIENDA 4,049,999 99.99
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VENCTOS. O AMORT. DENOMINADOS EN MONEDA NACIONAL

VENCTOS. O AMORT. DENOMINADOS EN MONEDA EXTRANJERA

TIPO DE CREDITO / INSTITUCION e e P RMA | O e INTERVALO DE TIEMPO INTERVALO DE TIEMPO
EXTRANJERA SOBRETASA
ANO ACTUAL HASTA 1 ANO HASTA 2 ANOS HASTA 3 ANOS HASTA 4 ANOS HASTAMZ’;NOS © ANO ACTUAL HASTA 1 ANO HASTA 2 ANOS HASTA 3 ANOS HASTA 4 ANOS HASTAMZQNOS ©
BANCARIOS
COMERCIO EXTERIOR
CON GARANTIA
BANCA COMERCIAL
PATRIMONIO NA 01/06/2009 01/06/2011 6.00% 2,052 0 0 0 0
INVEX NA 10/08/2010 10/08/2011 4.60% 12,000 0 0 0 0
BBVA BANCOMER NA 29/08/2008 25/08/2011 3.50% 3,494 0 0 0 0
BBVA BANCOMER NA 29/08/2008 25/08/2011 3.50% 2,741 0 0 0 0
FINCASA NA 06/10/2009 07/10/2011 6.50% 8,236 0 0 0 0
BBVA BANCOMER NA 27/11/2009 27/11/2011 4.50% 17,368 0 0 0 0
BAJIO NA 29/05/2009 27/11/2011 4.00% 286 0 0 0 0
ING NA 30/11/2010 30/11/2011 4.73% 10,500 0 0 0 0
ING NA 16/12/2008 01/12/2011 6.50% 3,309 0 0 0 0
HSBC NA 12/10/2010 11/01/2012 4.00% 0 16,472 0 0 0
HSBC NA 29/10/2010 28/01/2012 4.00% 0 16,277 0 0 0
PATRIMONIO NA 20/01/2011 28/02/2012 6.00% 0 27,500 0 0 0
PATRIMONIO NA 16/03/2010 16/03/2012 6.00% 0 8,105 0 0 0
BBVA BANCOMER NA 26/03/2010 26/03/2012 4.50% 0 51,570 0 0 0
BANAMEX NA 04/06/2010 04/06/2012 4.00% 0 36,186 0 0 0
BANAMEX NA 30/06/2010 30/06/2012 4.00% 0 15,141 0 0 0
BANAMEX NA 30/06/2010 30/06/2012 4.00% 0 22,256 0 0 0
ING NA 26/10/2009 01/10/2012 6.00% 0 404 0 0 0
ING NA 27/11/2009 01/11/2012 6.00% 0 7,944 0 0 0
PATRIMONIO NA 10/12/2010 10/12/2012 6.00% 0 23,085 0 0 0
BBVA BANCOMER NA 14/12/2010 14/12/2012 3.50% 0 22,757 0 0 0
ING NA 28/01/2010 02/01/2013 6.00% 0 4,497 0 0 0
BANAMEX NA 11/02/2010 11/02/2013 4.25% 0 23,089 0 0 0
ING NA 21/12/2010 02/12/2013 5.00% 0 16,295 0 0 0
BBVA BANCOMER NA 09/06/2010 09/06/2012 3.50% 0 0 25,000 0 0
BBVA BANCOMER NA 28/01/2011 28/01/2013 3.50% 0 0 0 20,000 0 0
BBVA BANCOMER NA 30/09/2010 26/08/2013 3.50% 0 0 0 35,000 0 0
INTERNATIONAL FINANCE CORP NA 15/03/2008 15/02/2015 1.47% 0 0 0 96,925 0
OTROS
TOTAL BANCARIOS 59,986 291,578 25,000 55,000 96,925 0 0 0
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VENCTOS. O AMORT. DENOMINADOS EN MONEDA NACIONAL

VENCTOS. O AMORT. DENOMINADOS EN MONEDA EXTRANJERA

CcoN TASA DE
TIPO DE CREDITO / INSTITUCION INSTITUCION FECC'-'SNI?I,ER:!F%MA / VEFECCIFI\:I?E?\IETO INTERES Y/O INTERVALO DE TIEMPO INTERVALO DE TIEMPO
EXTRANJERA SOBRETASA
ARNO ACTUAL HASTA1ARO | HAsTA2ANOS | HasTA3ANOS | HasTAsaRos | HASTASANOSOl Ao acTuaL HASTA1ARO | HASTA2ANOS | HAsTA3ANOS | HAsTA4AROs | HASTASANOSO
BURSATILES
LISTADAS EN BOLSA (MEXICO Y/O
EXTRANJERO)
QUIROGRAFARIOS
CON GARANTIA
vinte11 NA 31/03/2011 27/03/2014 |  TIE28 +1.95% 0 0 35,000 65,000 0 0
COLOCACIONES PRIVADAS
QUIROGRAFARIOS
CON GARANTIA
NA 0 0 0 0 0 0
TOTAL BURSATILES Y
COLOCACIONES PRIVADAS ® v W CEe 9 ® ® v v v 9 ®
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TOTAL GENERAL

CON
TIPO DE CREDITO / INSTITUCION | INSTITUCION hECH D FECHA DE INTERVALO DE TIEMPO INTERVALO DE TIEMPO
CONCERTACION | VENCIMIENTO
EXTRANJERA
ARNO ACTUAL HASTA1ARO [ HAsTA2ANOS | HasTA3ANOS |Hastasafos [MASTASANOSO | aRoacTuaL HASTA1ARO | HAsTA2ANOS [ HasTA3AROS |HAsTA4ARos [HASTASANOSO
PROVEEDORES
VARIOS NA 90,164 0 0 0 0 0
TOTAL PROVEEDORES 90,164 0 0 0 0 0 0 0
OTROS CREDITOS CON COSTO A
CORTO Y LARGO PLAZO(S103 Y S30)
NA 0 0 0 0 0 0
NO 0 0
TOTAL OTROS CREDITOS CON
COSTO A CORTO Y LARGO PLAZO 0 0 0 0 0 0 0 0
OTROS PASIVOS CIRCULANTES SIN
COSTO (S26)
VARIOS NA 133,223 0
TOTAL OTROS PASIVOS
CIRCULANTES SIN COSTO 183,223 0 0 0 0 0 0 0
283373 201578 60,000 120,000 96,925 0 0 0
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DOLARES OTRAS MONEDAS
POSICION EN MONEDA EXTRANJERA TOTAFI,'E'\Q(I)‘ES e
DOLARES PESOS DOLARES PESOS
ACTIVO MONETARIO 48 572 0 0 572
PASIVO 0 0 0 0 0
CORTO PLAZO 0 0 0 0 0
LARGO PLAZO 0 0 0 0 0
SALDO NETO 48 572 0 0 572

OBSERVACIONES

EL Tl PO DE CAMBI O APLI CADO A LA FECHA DE LGOS ESTADCS FI NANCI EROS AL 31 DE

MARZO DEL 2011
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OBSERVACIONES



BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

CLAVE DE COTIZACION:  VINTE TRIMESTRE: 01 ANO:

VINTE VIVIENDAS INTEGRALES, S.A.P...

DEC.V.

INSTRUMENTOS DE DEUDA PAGINA

2011

1/ 2

CONSOLIDADO

Impresion Final

LI M TACI ONES FI NANCI ERAS SEGUN ESCRI TURAS DE LA EM SION Y/ O TI TULO

PRI MERA EM SI ON DE DEUDA
VI NTE 11

OFERTA PUBLI CA DE $100, 000, 000. 00 (CIEN M LLONES DE PESCS 00/100) CON BASE EN
EL PROGRAMA DE CERTI FI CADOS BURSATI LES ESTABLECI DO POR VI NTE VI VI ENDAS
| NTEGRALES, S. A P.I. DE C V. DESCRI TO EN EL PROSPECTO DE DI CHO PROGRAMA POR UN
MONTO DE HASTA $1, 000, 000, 000.00 (UN ML M LLONES DE PESOS 00/100 MN.) O SU
EQUI VALENTE EN UNI DADES DE | NVERSI ON.

LI M TACI ONES FI NANCI ERAS

- RAZON DE COBERTURA DE | NTERESES CONSOLI DADA. AL FINAL DE DOS TRI MESTRES
CONSECUTI VOS, LA RAZON DE COBERTURA DE | NTERESES CONSCLI DADA DEL EM SOR POR LGOS
12 (DCOCE) MESES ANTERI ORES QUE TERM NEN EN DI CHOS TRI MESTRES, SEA MAYOR DE 2. 00
A 1.00.

- MANTENI M ENTO DE DEUDA CON COSTO FI NANCI ERO NETA CONSOLI DADA A EBI TDA
CONSOLI DADO. AL FINAL DE DOS TRI MESTRES CONSECUTI VOS, LA RAZON DE (1) DEUDA
CON COSTO FI NANCI ERO NETA CONSOLI DADA, A (I1) EBITDA CONSOLI DADO, POR LOS 12
(DOCE) MESES ANTERI ORES QUE TERM NEN EN DI CHOS TRI MESTRES, SEA MENOR DE 3.00 A
1. 00.

- RELACI ON DE | NVENTARI OS A DEUDA CON COSTO FI NANCI ERO NETA CONSOLI DADA. AL
FI NAL DE DOS TRI MESTRES CONSECUTI VOS, LA RELACION DE (1) INVENTARIOS A (I1)
DEUDA CON COSTO FI NANCI ERO NETA CONSOLI DADA DEL EM SOR, SEA MAYOR DE 1.50 A
1.00.

A LA FECHA SE HAN CUMPLI DO Y OBSERVADO TODAS LAS OBLI GACI ONES Y CONVENI OS
RELEVANTES Y ADEMAS SE HAN CUMPLI DO CON TODAS LAS CONDI Cl ONES Y OBLI GACI ONES
CONTENI DAS EN EL TI TULO CORRESPONDI ENTE QUE AMPARA LA EM SION VINTE1l Y EN EL
SUPLEMENTO CORRESPONDI ENTE, ADEMAS DE QUE NO SE HA TENI DO CONOCI M ENTO DE
ALGUNA CAUSA DE VENCI M ENTO ANTI CI PADO.




BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

CLAVE DE COTIZACION:  VINTE TRIMESTRE: 01 ANO: 2011

VINTE VIVIENDAS INTEGRALES, S.A.P...

DEC.V.

INSTRUMENTOS DE DEUDA PAGINA 2/ 2

CONSOLIDADO

Impresion Final

SI TUACI ON ACTUAL DE LAS LI M TACI ONES FI NANCI ERAS

AL 31 DE MARZO DE 2011, LA COVPANI A CUMPLE CON SUS LI M TACI ONES FI NANCI ERAS
CONTRACTUALES. A LA FECHA SE HAN CUMPLI DO Y OBSERVADO TODAS LAS OBLI GACI ONES Y
CONVENI OS RELEVANTES Y ADEMAS SE HAN CUMPLI DO CON TODAS LAS CONDI Cl ONES Y
OBLI GACI ONES CONTENI DAS EN EL TI TULO CORRESPONDI ENTE QUE AMPARA LA EM SI ON
VI NTE1l Y EN EL SUPLEMENTO CORRESPONDI ENTE, ADEMAS DE QUE NO SE HA TENI DO
CONOCI M ENTO DE ALGUNA CAUSA DE VENCI M ENTO ANTI CI PADO.




BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

CLAVE DE COTIZACION:  VINTE TRIMESTRE: 01 Afo: 2011
VINTE VIVIENDAS INTEGRALES, S.A.P.l.
DEC.V. PLANTAS, CENTROS COMERCIALES, DE DISTRIBUCION

Y/O SERVICIO CONSOLIDADO

Impresién Final

PLANTA O CENTRO ACTIVIDAD ECONOMICA CAPACIDAD INSTALADA| % DE UTIL.
HIDALGO DESARROLLO INMOBILIARIO 0 0.00
QUINTANA ROO DESARROLLO INMOBILIARIO 0 0.00
ESTADO DE MEXICO DESARROLLO INMOBILIARIO 0 0.00
QUERETARO DESARROLLO INMOBILIARIO 0 0.00

OBSERVACIONES



BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

CLAVE DE COTIZACION VINTE TRIMESTRE 01 ANO 2011
VINTE VIVIENDAS INTEGRALES, S.A.P.I.
DE C.V.
MATERIAS PRIMAS DIRECTAS CONSOLIDADO
Impresién Final
T % COSTO
MATERIAS PRIMAS PRINCIPALES PROVEEDORES ORIGEN * | PRODUCCION
NAL.
TOTAL
CONCRETO CONCRETOS APASCO S.A. DE C.V. Nacional 19.89
ACERO ALAMBRES Y REFUERZOS DAC, SA D Nacional 10.21
ACERO COACERO SADE CcV Nacional 6.85
BLOCK INDUSTRIAL BLOQUERA MEXICANA S Nacional 5.34
VARIOS MENOR AL 5% VARIOS MENOR AL 5% Nacional 57.71

OBSERVACIONES




BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

CLAVE DE COTIZACION VINTE TRIMESTRE 01 ANO 2011
VINTE VIVIENDAS INTEGRALES, S.A.P.I.
DE C.V. |
DISTRIBUCION DE VENTAS POR PRODUCTO CONSOLIDADO
VENTAS TOTALES Impresién Final
VENTAS o PRINCIPALES
PRINCIPALES . DSDPOART'
VOLUMEN IMPORTE ‘ MARCAS CLIENTES
NACIONALES
VIV. HASTA $500MIL 293 119,011 0.00 REAL PARAISO PUBLICO EN GENERAL
VIV. $500 a $700 MIL 104 64,496 0.00 REAL PARAISO PUBLICO EN GENERAL
VIV. $700 a $1,000 M 41 33,262 0.00 REAL PARAISO PUBLICO EN GENERAL
VIV. MAYOR A $1,000 20 24,984 0.00 REAL PARAISO PUBLICO EN GENERAL
INTERNET Y SERV DE C 0 5,498 0.00 REAL PARAISO PUBLICO EN GENERAL
EXTRANJERAS
TOTAL 247,251




BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

CLAVE DE COTIZACION VINTE TRIMESTRE 01 ARO 2011
VINTE VIVIENDAS INTEGRALES, S.A.P.l.
DE C.V. i

DISTRIBUCION DE VENTAS POR PRODUCTO CONSOLIDADO

VENTAS EXTRANJERAS Impresién Final

VENTAS PRINCIPALES
PRINCIPALES DESTINO
VOLUMEN IMPORTE MARCAS CLIENTES
EXPORTACION
SUBSIDIARIAS EN EL EXTRANJERO
TOTAL 0

OBSERVACIONES



BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

CLAVE DE COTIZACION:  VINTE TRIMESTRE: 01 ANO: 2011
VINTE VIVIENDAS INTEGRALES, S.A.P.I. .
DE C.V. INFORMACION DE PROYECTOS (Proyecto, Monto

Ejercido y Porcentaje de Avance) PAGINA 11

CONSOLIDADO

Impresién Final

LA EMPRESA NO TI ENE PROYECTOS AL 31 DE MARZO DE 2011 QUE DEBAN SER | NFORVADOS SEGUN ESTE
ANEXO.




BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

CLAVE DE COTIZACION:  VINTE TRIMESTRE: 01 ANO: 2011
VINTE VIVIENDAS INTEGRALES, SA Pl TRANSACCIONES EN MONEDA EXTRANJERA Y PAGINA 1/ 1
DEC.V. CONVERSION DE ESTADOS FINANCIEROS DE

OPERACIONES EXTRANJERAS (Informacién CONSOLIDADO
relacionada al Boletin B-15)
Impresion Final

LA EMPRESA NO REALI ZO OPERACI ONES REGULADAS POR EL BOLETIN B-15 QUE DEBAN SER REVELADAS
EN EL EJERCI CI O




CLAVE DE COTIZACION

VINTE

VINTE VIVIENDAS INTEGRALES, S.A.P...

BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

INTEGRACION DEL CAPITAL SOCIAL

TRIMESTRE 01

ANO

2011

OBSERVACIONES
ACClI ONES SI N EXPRESI ON DE VALOR NOM NAL

DE C.V.
PAGADO CONSOLIDADO
Impresién Final

CUPON NUMERO DE ACCIONES CAPITAL SOCIAL
SERIES |VALOR NOMINAL($) VIGENTE
PORCION FIJA PORCION VARIABLE MEXICANOS LIBRE SUSCRIPCION FIJO VARIABLE
A 0.00000 0 50,000 34,100,000 0 50,000 34,100,000
B 0.00000 0 0 4,049,105 0 0 4,049,105
TOTAL 50,000 38,149,105 0 50,000 38,149,105
TOTAL DE ACCIONES QUE REPRESENTAN EL CAPITAL SOCIAL PAGADO A LA FECHA DE ENVIO DE LA INFORMACION: 38,199,105




BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

CLAVE DE COTIZACION:  VINTE TRIMESTRE: 01 ANO: 2011
VINTE VIVIENDAS INTEGRALES, INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS
S.A.P.I. DE C.V.

PAGINA 1/1
CONSOLIDADO

Impresién Final

CARACTERI STI CAS DE LOS | NSTRUMENTOS DERI VADOS A LA FECHA DEL REPORTE

CON LA FI NALI DAD DE DI SM NUI R SU EXPGSI CI ON A LA FLUCTUACI ON DE TASAS DE | NTERES,
EL 23 DE FEBRERO DE 2011, LA COVPANI A CONTRATO UN | NSTRUMENTO FI NANCI ERO DERI VADO
QUE FIJA UN LI M TE MAXI MO DE TASA DE | NTERES DE PASI VOS POR $300, 000, 000. LGOS
DERI VADOS CONTRATADOS SON OPClI ONES DE VENTA CAP POR UN MONTO NOCI ONAL DE

$300, 000, 000, CON VENCI M ENTO EL 1 DE MAYO DE 2013, Y ESTABLECEN FECHA DE

VENCI M ENTO CADA 28 DI AS DE QUE LA TASA DE | NTERES EXCEDA EL 10% ANUAL PARA LA
TASA TII E DE SUS FI NANCI AM ENTOS RECI BI DCS, A PARTIR DEL 1 DE MAYO DE 2011 LA
TASA DE | NTERES DE LOS PRESTAMOS SE HA MANTENI DO POR DEBAJO DE LA TASA DE

EJERCI C1 O PCR LO QUE NO EXI STE UN EFECTO EN LOS RESULTADCS POR ESTCS DERI VADCS.
ESTE DERI VADO CONTRATADO NO | MPLI CA NI NGUN RI ESGO ESPECULATI VO NI CAMVBI ARI O.




